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1. LAS PRIORIDADES DE LA POLITICA PRESUPUESTARIA

Desde el principio de este gobierno se tuvo el firme objetivo de promover una transformacion
profunda de la economia argentina, enfocada en corregir los desequilibrios fiscales y
macroeconomicos derivados de politicas inconsistentes del pasado. En ese marco, se definieron
como ejes centrales el equilibrio fiscal y el fin del financiamiento del Tesoro mediante emision

monetaria, para eliminar la raiz de la inflacién en Argentina.

A su vez, la aprobacion de la Ley Bases representé un hito clave de las reformas implementadas,
al otorgar herramientas necesarias para avanzar en cambios estructurales destinados a modernizar
el Estado, fomentar la inversién privada y mejorar la competitividad de la economia. Estas reformas
contemplan la desregulacion de sectores estratégicos, la promocién de proyectos de inversion, y la

generacién de un entorno mas propicio para la generacién de empleo.

De manera mas reciente, se aprobd la Ley N° 27.802 de Modernizacion Laboral, que implica un giro
importante en el ordenamiento de las relaciones laborales, que permitira reducir los costos directos
e indirectos, cambiando los perversos incentivos del pasado que implicaban una traba a la

generacioén de empleo formal.

Por lo tanto, y basado en estos pilares fundamentales, se continuara avanzando en la reduccion
sostenida de la inflacion y la generacion de las condiciones de estabilidad que permitan el pleno

desarrollo del sector privado y continuar con el sendero de recuperacién econémica.

El equilibrio fiscal también continuara siendo el ancla fundamental en el ultimo afio de este primer
mandato, en linea con el compromiso firme asumido por el gobierno desde el inicio de la gestion,
junto con politicas orientadas a priorizar la contencion social de los sectores mas vulnerables y a

revalorizar el trabajo como eje integrador y ordenador de la sociedad.

Asimismo, se profundizara el proceso de desregulacion y modernizacion del Estado con el objetivo
de consolidar un sector publico que utilice de manera eficaz y eficiente los recursos aportados por
la ciudadania. Por ultimo, se continuara fortaleciendo las areas de defensa nacional y seguridad
interior, con el fin de resguardar la soberania territorial y garantizar a la poblacion condiciones de

seguridad y orden publico que permitan su pleno desarrollo en libertad.
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1.1 Equilibrio fiscal sostenido

Desde el inicio de esta gestion, se implementaron medidas decisivas que permitieron avanzar,
desde el primer mes, hacia el equilibrio fiscal, y rapidamente hacia la desaceleracion de la inflacion,

la mejora del balance del Banco Central y el fortalecimiento de las reservas internacionales.

Este proceso implicod revertir anos de marcado déficit fiscal mediante una estricta disciplina de
control sobre el gasto publico, lo que posibilitd eliminar de manera inmediata la emisién monetaria
como mecanismo de financiamiento del déficit. Estas medidas contribuyeron a que la inflacion

disminuyera a un ritmo superior al previsto.

En materia fiscal, el Sector Publico Nacional registré en 2024 un superavit financiero anual por
primera vez desde 2010, equivalente al 0,3% del PIB, mientras que el resultado primario fue positivo
en un 1,8% del producto. En 2025, se consolidd esta tendencia con un nuevo superavit financiero

equivalente al 0,2% del PIB y un resultado primario positivo del 1,4% del producto.

En linea con esto, la Ley N° 27.798 de Presupuesto 2026 establecio la obligatoriedad de sostener
el resultado financiero equilibrado o superavitario para este afio. Como consecuencia, en el
acumulado a julio de 2026, el resultado financiero del Sector Publico continta siendo superavitario

y represento el 0,1% del PIB, mientras que el primario alcanzé el 0,6% del producto.

Cabe destacar que este resultado se logré en simultaneo con la implementacion de medidas de
reduccion impositiva, como la eliminacion del Impuesto PAIS, la baja de derechos de exportacion e
importacion, bienes personales y la puesta en marcha del régimen de inocencia fiscal, asi como un
conjunto de medidas de administracién tributaria que reducen impuestos por el equivalente a 2,5
puntos del producto. Aun asi, se esta logrando un superavit primario que excede el pago de
intereses de la deuda, previendo lograr por tercer afio consecutivo un excedente financiero en las

cuentas publicas nacionales.

Como resultado del equilibrio fiscal y la eliminacion de la emision monetaria para financiar el déficit,
se logro frenar la dindmica de aceleracion inflacionaria. Partiendo de una inflacion acumulada anual
del 211,4% en 2023, a partir de las medidas implementadas, se logré una reduccion drastica y
sostenida del nivel general de precios, alcanzando una inflacion acumulada del 117,8% en 2024 y
del 31,5% en 2025. En este contexto, la consolidacion del superavit fiscal contribuy6 a fortalecer las
expectativas econdmicas y a recuperar la estabilidad macroecondmica, en un escenario en el que
se proyecta finalizar el afno 2026 con un crecimiento econdmico cercano al 3% e inflacion

descendente.
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De cara a 2027, la politica econémica mantendra el sendero iniciado desde diciembre de 2023, con

el ancla fiscal como uno de sus ejes prioritarios de la reduccién de la inflacién.

En este marco, se busca corregir definitivamente los desajustes estructurales y consolidar un
entorno de estabilidad macroeconémica. Esto permitird aprovechar plenamente el potencial
productivo del pais, fomentando un clima propicio para el incremento de la inversién privada, la
mejora en los niveles de productividad, y el impulso sostenido de la actividad econémica, el empleo

y los ingresos.

En materia cambiaria, al inicio de la gestion, la economia argentina presentaba una multiplicidad de
tipos de cambios que generaban distorsiones y afectaban la previsibilidad macroeconémica, en un
contexto de fuertes presiones al alza que limitaban el potencial econémico del sector privado. Como
consecuencia de ello, la variacion del tipo de cambio nominal en diciembre de 2023 fue del 271,3%

respecto a 2022.

Asi, en un escenario de estabilizacion fiscal y monetaria, el Banco Central de la Republica Argentina
decidié avanzar en un proceso de flexibilizacion del mercado cambiario, orientado a desarticular
restricciones y normalizar el sistema, en linea con los objetivos del plan econdmico. Como
consecuencia de estas medidas, la variacién del tipo de cambio mostré una marcada

desaceleracion, alcanzando el 59,0% durante 2024.

Posteriormente, en abril de 2025, se implemento el régimen de bandas cambiarias, en el cual el tipo
de cambio fluctua libremente segun la oferta y la demanda. Desde su implementacion a la
actualidad, el tipo de cambio se ha mantenido dentro de las bandas establecidas. En este marco, la
variacion del tipo de cambio continué desacelerandose, alcanzando el 41,8% en 2025, tendencia

que se consolida en 2026.

En conclusién, el conjunto de reformas estructurales implementadas desde el inicio de la gestion ha
permitido revertir los desequilibrios historicos que condicionaron el desarrollo nacional, sustituyendo
la inestabilidad por una sélida estabilidad macroecondémica. Nos encaminamos a 3 afios
consecutivos en sendero de superavit fiscal, drastica reduccion de la inflacion y normalizacion del
mercado cambiario bajo un esquema de flotacion, constituyendo los firmes cimientos de este nuevo
orden econdémico. Para 2027, el mantenimiento irrestricto del equilibrio de las cuentas publicas se
consolidara como la regla fiscal inalterable de esta administracion, proveyendo un horizonte de
previsibilidad y estabilidad de precios, necesario para maximizar la inversion privada, potenciar la
competitividad de los sectores productivos y apuntalar el crecimiento sostenido del empleo y el

salario real.
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1.2 Acompanamiento social sin intermediaciones

Con el objetivo de generar politicas de proteccién a los sectores mas vulnerables y a quienes la
inflacién afecté mas profundamente en el pasado, esta gestién implementd un conjunto de politicas
publicas enfocadas en brindar acompafamiento social, sin la injerencia de intermediarios para su

implementacion.

De acuerdo con los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), en
el segundo semestre de 2025 la pobreza se ubicé en el 28,2% y la indigencia en el 6,3%, registrando
el nivel mas bajo desde el primer semestre de 2018. De este modo, se consolida la tendencia de
reduccién de la pobreza y la indigencia, iniciada con esta gestion. Al segundo semestre de 2023 la
pobreza era de 41,7% y la indigencia del 11,9%, mientras que en igual periodo de 2024 se registrd
una reduccion al 38,1% y el 8,2%, respectivamente. En suma, la pobreza en el segundo semestre
de 2025 se redujo 13,5 p.p. respecto al segundo semestre de 2023, mientras que la indigencia se

redujo 5,6 p.p. en el mismo periodo.

En esta tendencia a la baja de la pobreza y de la indigencia han sido fundamentales la politica de
estabilizacion de precios, la politica de sostenimiento de ingresos y el acompafamiento a los
sectores mas vulnerables, sin intermediaciones. Para lo que resta de 2026 y 2027 esta gestion
continuara asistiendo a la poblacion mas vulnerable, reafirmando su compromiso de

acompafiamiento social sin intermediarios.

En este sentido, la Asignacion Universal por Hijo (AUH) y por Embarazo (AUE) alcanzaron en
el mes de agosto de 2026 un monto de $150.848. Esto representa un incremento de 109,8% en
términos reales respecto a diciembre de 2023, politicas que benefician a mas de 4,2 millones de

ninos.

Ademas, como complemento, la Prestacion Alimentar busca garantizar la seguridad alimentaria
de las familias con nifios de hasta 17 afios, mujeres embarazadas, o personas con discapacidad
que perciban la Asignacion Universal por Hijo (AUH). En agosto de 2026 esta politica alcanzé los
$72.250 mensuales para familias con un hijo, $113.299 para familias con 2 hijos y $149.425 para

familias con 3 0 mas hijos.

En conjunto, la AUH, la AUE vy la Prestacion Alimentar cubren mas del 95% de la canasta basica

alimentaria, mientras que en diciembre de 2023 el nivel de cobertura no alcanzaba el 55%.

Ademas, esta gestion continua con la implementacion del Plan 1000 Dias que beneficia a mas de
600.000 personas. Se trata de un refuerzo alimentario de $56.897 a agosto de 2026 que se abona

de forma automatica a los beneficiarios de la Asignacién Universal por Hijo (AUH) y Asignacién por
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Embarazo (AUE). Al inicio de la gestidén se aplicd un incremento extraordinario del 500% vy, en la
actualidad, se actualiza mensualmente por movilidad. Como resultado, el monto abonado en agosto

se incremento un 529,5% en términos reales respecto a diciembre de 2023.

En cuanto a las Jubilaciones y Pensiones, este gobierno ha logrado sostener sus ingresos. Para
ello, a partir del mes de abril de 2024 se establecié una nueva formula de movilidad que actualiza
los haberes previsionales de acuerdo al indice de Precios al Consumidor (IPC) que elabora el
INDEC. Como consecuencia, en agosto de 2026 el haber minimo resulté un 14,2% mayor en
términos reales respecto a diciembre de 2023. Esta féormula de movilidad permitié que los jubilados

y pensionados pudieran sostener y mejorar sus ingresos reales.

Por otra parte, en cuanto al acompafiamiento en el ambito educativo, se incrementé la Ayuda
Escolar Anual y se establecié de forma extraordinaria una bonificacion hasta llegar a un monto
garantizado de $85.000, beneficiando a 5,9 millones de nifios. Ademas, se continta con el
otorgamiento de las Becas Progresar que acompafan a los jévenes a que terminen sus estudios
a través de un beneficio monetario de $35.000. Complementariamente, en 2026, se lanzé una nueva
convocatoria del Programa de Asistencia Vouchers Educativos, destinado a familias con hijos
de hasta 18 afios que asisten a instituciones educativas publicas de gestidon privada de niveles
inicial, primario y secundario con al menos 75% de aporte estatal. En junio de 2026 la cantidad de

beneficiarios de estos vouchers supero los 480.000 alumnos.

Cabe destacar, en materia educativa, el Programa Nacional de Alfabetizacion cuyo propdsito es
lograr que los estudiantes del pais puedan leer, comprender y producir textos en forma acorde a su
nivel educativo. En 2025 se distribuyeron mas de 19,6 millones de libros y se capacité a mas de
48.000 docentes.

En el mes de abril de 2026, y a partir de la Resolucion N° 295/2026 del Ministerio de Capital
Humano, se crea el Programa Formando Capital Humano, que tiene por finalidad promover el
desarrollo de calificaciones y habilidades laborales de personas con problematicas de empleo, de
acuerdo con los requerimientos y demandas de los distintos sectores de la actividad econdmica
nacional, mediante el acceso a cursos de formacién laboral y profesional. A partir de la creacién de
este Programa, y con el objetivo de que los beneficiarios alcancen un nivel de empleabilidad inicial
real y que mejoren sus oportunidades de insercidon laboral, se transfieren los beneficiarios del
Programa Volver al Trabajo, el cual finalizé en el mes de marzo, a un esquema condicionado a la
formacion y orientado al empleo formal. Este nuevo sistema de vouchers para capacitacion

laboral, establece criterios de asistencia y permanencia obligatoria en los cursos de formacion en
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centros de todo el pais, avanzando en la reconversién gradual de cerca de 900.000 planes sociales

hacia la insercion en el mercado laboral.

En linea con estos objetivos, el Gobierno Nacional lanzé la plataforma virtual Formando Capital
Humano, el primer portal de aprendizaje y formacién que pretende ser accesible desde todo el
territorio nacional y desde cualquier dispositivo electrénico. Esta herramienta se presenta como una
plataforma de vanguardia que, mediante un test de autoconocimiento y uso de la inteligencia
artificial, se adapta a las necesidades de cada usuario y, a través del cual, los ex beneficiarios del
programa Volver al Trabajo podran utilizar sus vouchers para acceder a la oferta académica del
Centro de Formacion Capital Humano, los Centros de Formacion Profesional del INET y las

instituciones que se adhieran.

Con relacién al Programa de Acompanamiento Social, por medio de la Resolucion N° 90/2026
del Ministerio de Capital Humano, se dispuso su extensién hasta abril de 2028. Este programa tiene
por fin promover la inclusién social y el bienestar de las familias para que alcancen su autonomia
mediante el desarrollo de sus capacidades y consiste en una transferencia directa dirigida a titulares
de mas de 50 anos y madres de cuatro o mas hijos menores de 18 afios en condiciones de

vulnerabilidad social, alcanzando en 2026 a mas de 195.000 beneficiarios.

Asimismo, esta gestidbn se propone mejorar la implementacion de politicas de acompafiamiento
social garantizando la transparencia y buscando mayor eficacia y eficiencia a través de la toma de
decisiones basada en datos y evidencia. En ese sentido, a partir de la Resolucion N° 23/2026 del
Ministerio de Capital Humano se cre6 el Registro Integrado de Beneficiarios de Politicas
Sociales (RIB) como unica base de datos administrativa que integra, consolida y armoniza los datos
de las personas que, en un momento determinado, resultan beneficiarias de prestaciones o servicios
sociales. Esta base permite integrar y consolidar informacion de los beneficiarios de programos o
prestaciones sociales en todo el pais, garantizando una base confiable, segura y transparente para

la gestion de la politica social.

El conjunto de medidas desplegadas durante la gestién demuestra que es posible revertir de forma
estructural los indicadores de pobreza e indigencia mediante el ordenamiento macroeconémico vy la
asistencia directa sin intermediaciones. Con la mirada puesta en 2027, la estrategia del Gobierno
estara enfocada en consolidar los nuevos programas de terminalidad educativa y capacitacién
laboral. A través del control de las condicionalidades y de las herramientas de transparencia
incorporadas mediante el nuevo registro digital, se buscara fortalecer la eficiencia, la trazabilidad y

la focalizacién de la politica social.
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1.3 Fortalecimiento operativo, equipamiento y modernizacién de seguridad y defensa

Esta gestion sostiene que la preservacion de la soberania territorial constituye un pilar fundamental
para el desarrollo y la prosperidad nacional. En tal sentido, resulta imperativo consolidar Fuerzas
Armadas y de Seguridad modernas, €ficientes y con alta capacidad de disuasion y respuesta ante

amenazas externas.

Al asumir esta gestiébn se evidencié un rezago estructural en el area de Defensa; ante este
escenario, y frente al caracter critico de amenazas transnacionales como el narcotrafico y el

terrorismo, se resolvié jerarquizar este sector como una prioridad estratégica del Estado.

En consonancia con este diagnostico, se adoptaron determinaciones estratégicas clave, entre las
que destaca la suscripcién de un acuerdo con el Reino de Dinamarca para la incorporacion de 24
aeronaves supersonicas de caza multipropésito F-16, asi como la adquisicion de 4 bimotores de
largo alcance P-3, destinados prioritariamente a la vigilancia del Mar Argentino y al combate de la
pesca ilegal. Asimismo, durante el afio 2025, se incorporo el segundo Beechcraft TC12B Hurén para
la Armada Argentina y se sumaron helicépteros Bell 407GXi al Ejército Argentino, orientados a
robustecer sus respectivas capacidades operativas. Mientras que en 2026 se incorporaron y
pusieron en servicio dos radares moviles tridimensionales RPA-200M, desarrollados por la empresa
nacional INVAP, destinados a fortalecer la vigilancia y el control del espacio aéreo. Ademas, se
adquirieron 8 Stryker y arribaron los primeros 8 Unimog U4000 de las 64 unidades adquiridas,
iniciando la renovacion de la flota tactica del Ejército Argentino y siendo la primera compra de

vehiculos de campafia en 50 afos.

Con el propdsito de consolidar el reequipamiento de las Fuerzas Armadas, en mayo de 2026 se
lanz6 el Plan de Adecuacion y Reequipamiento Militar Argentino (ARMA). Esta iniciativa
establece que el 10% de los fondos recaudados por la enajenacion, locacién o privatizacion de
bienes del Estado se destinara a la modernizacién y recuperacion de capacidades de los
instrumentos militares. Asimismo, cuando se trate de activos especificos de las propias Fuerzas, el

70% de lo percibido sera reinvertido de forma directa en el sistema de defensa.

En 2027 se prevé continuar con esta definicion estratégica, mediante la cual se busca consolidar
un horizonte de previsibilidad que permita no solo la adquisiciéon de nuevos activos, sino también la

adecuada manutencién y modernizacién de los sistemas de defensa ya incorporados.

Por su parte, la politica de seguridad nacional se concibe como una responsabilidad fundamental

para proteger la vida, la libertad y la propiedad privada de cada individuo del pais. En ese sentido,
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se instrumentaron una serie de planes focalizados en el abordaje de problematicas especificas de

territorios afectados por la inseguridad y el crimen organizado.

En ese sentido, en 2024 se puso en marcha el Plan Bandera en la Ciudad de Rosario, cuyo objetivo
principal es combatir el narcotrafico, el narcoterrorismo y el crimen organizado mediante una
presencia sostenida del Estado y la coordinacién directa entre las fuerzas federales y el Gobierno
Provincial. Durante su fase inicial, desarrollada ese mismo afio, se logré reducir en un 65% los
homicidios dolosos en la via publica, alcanzando una baja del 75% en las zonas de despliegue de
las Fuerzas Federales. Con la implementacion de la Ley N° 27.786 de Organizaciones Criminales
(Ley Antimafias) en 2025, se dio inicio a la segunda etapa de la estrategia, mientras que en 2026
se avanzo en su consolidacion. Este periodo estuvo signado por la disolucién de grupos especiales
creados originalmente en la Ciudad de Rosario (Grupo Especial Antinarcotrafico [GEANRO] y el
Grupo Operativo de Lucha contra el Narcotrafico - Region Centro [GOC-CENTRO]), debido al
cumplimiento de los objetivos planteados, procediéndose a la unificacién y reorganizacion de tareas
en el Comando Unificado de las Fuerzas Federales (que reune a la Gendarmeria Nacional, Policia
Federal, Prefectura Naval y Policia de Seguridad Aeroportuaria). Como reflejo de estas acciones,
entre enero y julio de 2026 los homicidios en la Ciudad de Rosario disminuyeron un 31,6% respecto

al mismo periodo de 2025 y un 68,9% respecto a 2023.

En la misma linea, en 2025 se implemento el Plan Giliemes en la provincia de Salta, enfocado en
combatir el narcotrafico, el contrabando y la trata de personas. Esta iniciativa robustece el control
fronterizo y la capacidad de analisis criminal mediante el despliegue de efectivos en zonas criticas,
la coordinacion con las fuerzas provinciales y el Poder Judicial de la Nacion, y la implementacién
de controles mas rigurosos. Para complementar esta estrategia, en 2025 se puso en marcha la
Operacion Roca, cuyo objetivo fue potenciar la vigilancia y el control terrestre a través del despliegue

de fuerzas militares en las fronteras norte y noreste del pais.

El balance realizado a 15 meses de su implementacién destaca que el Plan Gliemes permitié
incrementar en un 40% la cantidad de efectivos en la zona. Asimismo, las incautaciones de
estupefacientes aumentaron un 51%, alcanzando alrededor de seis toneladas de droga
secuestradas por las fuerzas federales, con un saldo de 750 detenidos y mas de 1.300 causas

judiciales iniciadas.

Por otra parte, se destaca el Plan Territorial de Reduccién de Homicidios y Violencia
Relacionada (Plan 90/10), aprobado en abril de 2025, el cual se orienta a la reduccion de los
homicidios dolosos en los territorios mas afectados por la violencia letal. Para ello, se focaliza el

despliegue de las fuerzas en el 10% del territorio, comprendido por 193 municipios donde se
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concentra el 70% de la poblacion del pais y el 90% de estos crimenes. Es de destacar que el 70%
de la baja de homicidios registrada en todo el pais se produjo en las provincias alcanzadas por este
plan, y ademas se logré reducir el area donde se concentra el 90% de los homicidios: pas6 de 193
municipios en 2023 a 180 en 2025, achicando de manera progresiva el nucleo territorial mas

violento.

Asimismo, la frontera con la Republica Federativa de Brasil —particularmente en Bernardo de
Irigoyen, provincia de Misiones— representa un area de alta complejidad operativa debido a su
ubicacion estratégica y su geografia, condiciones que facilitan el desarrollo de delitos
transnacionales complejos. Para dar respuesta a este escenario, se implemento el Plan Guagurari,
enfocado en optimizar la coordinacion de recursos y combatir el contrabando, el trafico de armas y
el lavado de activos. El nucleo operativo de esta estrategia radica en el Comando Unificado
Guacurari, integrado por fuerzas policiales y de seguridad federales y la policia provincial, el cual
planifica y supervisa los despliegues en el territorio. Las acciones en el terreno combinan patrullajes
moviles y pedestres, controles vehiculares sorpresivos y el uso de tecnologia de drones en zonas
de alto transito, consolidando un cerco operativo sobre las redes criminales de esta frontera critica.
El objetivo es frenar el narcotrafico, el contrabando, la trata de personas, el trafico de armas y el

lavado de dinero, delitos que operan mediante redes transnacionales en esta frontera critica.

Ademas, a fines de 2025 se impulsé el Plan Parana para fortalecer el control fluvial en la Hidrovia
Paraguay — Parana, el principal corredor logistico del pais y, a la vez, una ruta utilizada por el crimen
organizado para el contrabando, el narcotrafico, la trata de personas, el trafico de armas y el lavado
de dinero. Por ello, mediante este Plan se busca blindar la via navegable y recuperar el control
sobre ella. La iniciativa se desarrolla también a través de un comando unificado que integra las
fuerzas federales de seguridad junto con organismos como Migraciones y ARCA, en coordinacion
con las provincias de Chaco, Corrientes, Entre Rios, Formosa, Misiones y Santa Fe y con la
cooperacion de las autoridades competentes de Paraguay y Brasil. El despliegue combina
patrullajes fluviales y terrestres, monitoreo con radares, drones y camaras térmicas, e inspecciones
de control permanente a lo largo de los 1.700 kildmetros de hidrovia argentina. También incluye la
reactivacion del equipamiento tecnoldgico fuera de servicio desde 2018 y la presencia de unidades

especiales y patrullas mixtas en zonas criticas.

Asimismo, la creciente sofisticacion de los delitos informaticos y su impacto directo sobre los
derechos individuales han convertido a la intervencién en ciberdelitos en un eje indispensable de la
seguridad publica. A inicios de 2025, se lanzé el Plan Federal de Prevenciéon de Ciberdelitos y
Gestion Estratégica de la Ciberseguridad (2025-2027) que busca coordinar esfuerzos a nivel

federal, mejorar las capacidades de respuesta y prevencion y fomentar una cultura de
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ciberseguridad entre todos los actores involucrados. De manera complementaria, en marzo de 2026
se lanz6 el Plan Federal de Lucha Contra el Fraude Ciberasistido (2026-2027) que contempla la
implementacién de acciones de concientizacion, educacion, anticipacion de fraudes masivos
mediante esquemas piramidales, gestion de las denuncias -linea 134- y detencién de transacciones
indebidas, entre otras acciones, con el objetivo de realizar un abordaje integral de estos fendmenos
criminales, protegiendo los derechos y garantias reconocidos y promoviendo un ciberespacio

seguro y confiable para todos.

Ademas, se autorizé al Servicio Penitenciario Federal (SPF) a instalar dispositivos de deteccion y
bloqueo de IMEI/IMSI en unidades y establecimientos penitenciarios federales. El objetivo es
impedir que personas detenidas utilicen celulares para coordinar delitos desde el encierro. En ese
marco, el SPF implemento sistemas de inhibicién de senal de telefonia celular y llevé adelante una
nueva destruccion de dispositivos méviles incautados en el Complejo Penitenciario Federal | de
Ezeiza, fortaleciendo las medidas de control y seguridad en los establecimientos penitenciarios

federales.

A su vez, se definié la transformacion y reestructuracion del Sistema Penitenciario Federal. En este
contexto, se puso en marcha el Programa Manos a la Obra, cuyo objetivo es que las personas
privadas de su libertad participen en tareas de mantenimiento y reparacion de las instalaciones
penitenciarias. En abril de 2025, gracias a este programa, se confeccionaron aproximadamente
6.500 uniformes en los complejos penitenciarios de Marcos Paz, Glemes, Senillosa, Lujan de Cuyo,
Santa Rosa, Jujuy, asi como en los Complejos IV de Mujeres y VIl de Ezeiza. Esta iniciativa permitié
concretar la primera renovacion integral del uniforme penitenciario en mas de 13 afos, ya que la
ultima distribucion se habia realizado en 2012. Asimismo, en diciembre de 2025 se entregaron mas

de 5.000 nuevos uniformes confeccionados en el marco de este programa.

Producto de las politicas mencionadas en materia de Seguridad Nacional, por segundo afio
consecutivo, la Argentina registra la tasa de homicidios mas baja de América Latina y el Caribe,
consolidandose ademas como uno de los paises que mas contribuye a la reduccién regional de este
delito. En 2023 la tasa era del 4,4 por cada 100.000 habitantes, mientras que en 2024 fue de 3,9y
los resultados preliminares de 2025 la ubican en 3,6. Asimismo, los datos correspondientes al primer
trimestre de 2026 muestran una reduccion interanual de los homicidios del 15,6%, profundizando la
tendencia descendente observada en los ultimos anos. Respecto de los robos -simples y agravados-
, en 2025 se registra una baja homogénea en todo el pais, con una caida interanual del 21,2% en

la tasa nacional.
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En otro orden, para optimizar la respuesta estatal ante catastrofes naturales, se cre6 la Agencia
Federal de Emergencias (AFE). Este organismo unifica funciones antes dispersas en distintas
estructuras, lo que generaba superposicion de tareas y desorganizacion, y centraliza la gestion
integral del riesgo (prevencion, preparacion, respuesta inmediata y reconstruccion) mediante la
coordinacién de asistencia y recursos ante grandes desastres. La AFE se constituye como la
autoridad de aplicacién del Sistema Nacional para la Gestion Integral del Riesgo y la Proteccion
Civil (SINAGIR) e integra el Sistema Nacional de Manejo del Fuego. En su o6rbita, se destaca la
implementaciéon del Suplemento Unico para la Reconstruccion (SUR), creado con el fin de

acompanar a las familias damnificadas por las graves inundaciones en Bahia Blanca y alrededores.

Adicionalmente, la AFE articula operativamente con el Ministerio de Seguridad Nacional, las
Fuerzas Federales de Seguridad, Fuerzas Armadas, organismos del Gobierno Nacional y la
Coordinacién Unica de Bomberos Voluntarios (CUO) en el marco del Plan Invierno. Este Plan se
orienta a coordinar la asistencia federal a las provincias ante eventos meteorolégicos adversos y

bajas temperaturas extremas.

Por su parte, a través del Plan Verano, desarrollado de forma conjunta por el Ministerio de
Seguridad y la Secretaria de Turismo, Ambiente y Deportes, se desplegd un control territorial
sostenido para prevenir el delito y garantizar la seguridad vial durante los meses de mayor flujo

turistico.

En el ambito migratorio, se dispuso un nuevo marco normativo que endurece los controles
fronterizos y de permanencia. La medida faculta el rechazo de ingreso a personas condenadas en
el exterior, la expulsién inmediata de quienes accedan por pasos no habilitados en situacién de

flagrancia y la deportacion de extranjeros que cometen delitos en el pais.

En materia penal, a inicios de 2026, se sanciono la Ley Penal Juvenil que establece la baja de la
edad de imputabilidad penal de 16 a 14 afios. La norma deroga el antiguo Decreto-ley N° 22.278 y
regula las consecuencias punitivas para adolescentes de entre 14 y 17 afios. Ademas, se sanciono
la Ley de Reiterancia y Reincidencia que endurece los supuestos para aplicar la prisién preventiva
durante un proceso penal, al incorporar el concepto de reiterancia, que implica que una persona
tenga al mismo tiempo dos o mas imputaciones penales en distintos procesos, y modificar el
concepto de reincidencia: cualquier persona con dos 0 mas condenas con penas privativas de la

libertad, siempre y cuando una de ellas esté firme.

Finalmente, atento a que la lucha contra el terrorismo requiere de integracion y coordinacion

interinstitucional, se cred el Centro Nacional Antiterrorista que permitira coordinar esfuerzos de
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prevencion y deteccion, articulando la cooperacion entre distintos entes publicos y organismos

internacionales.

De cara al ejercicio 2027, la prioridad de la politica presupuestaria se concentrara en el
sostenimiento y la profundizacion de estas lineas de accion. Los recursos asignados estaran
orientados a consolidar la presencia del Estado en los territorios criticos, garantizar la continuidad
operativa de los Planes de Seguridad implementados y fortalecer los mecanismos de coordinacion
interagencial. De este modo, se busca asegurar la sostenibilidad en el tiempo de los resultados

alcanzados en materia de reduccién del delito y combate al crimen organizado transnacional.

1.4 Desregulacion y transformacion del Estado

Al inicio de la gestidn, se identificd una estructura estatal con elevados niveles de superposicion

funcional, debilidades en los mecanismos de control y escasa eficiencia operativa.

En funcién de este diagndstico, se impulsé un proceso de racionalizacién del Estado que, en una
primera etapa, incluyé la reduccién del numero de Ministerios y Secretarias de Estado y de cargos
jerarquicos y la revision de estructuras y contrataciones, lo que implicé la eliminacién de cerca de

72.000 puestos de trabajo en el Sector Publico.

En este sentido, esta administracion sostiene como eje central la construccion de un Estado
moderno, eficiente, eficaz y orientado a resultados, concentrado en el cumplimiento de sus
funciones esenciales y en la generacion de condiciones que promuevan el desarrollo de la iniciativa

empresarial privada y la libertad econémica.

Como parte de esta vision, se eliminaron estructuras superpuestas y sobredimensionadas, cuyas
funciones fueron absorbidas por otras areas con mayor capacidad operativa. Ademas, se profundizo
el proceso de simplificacion y desregulacion normativa orientado a reducir cargas administrativas,
eliminar regulaciones obsoletas y promover un entorno mas favorable para el desarrollo de la

actividad privada.

Como resultado de este proceso, en lo que va del afio 2026 se registrd la modificacion o eliminacion
de mas de 2.700 normativas y 16.200 articulos, en el marco de la revisién integral de regulaciones,

procedimientos y marcos normativos vigentes.

Asimismo, se avanzo en la simplificacién de tramites administrativos y en la implementacién de
mecanismos de desburocratizacién en distintas areas de la administracion publica. Asi, en el marco

del Decreto 1055/2024, se cred la herramienta de participacion ciudadana “Reporta la Burocracia”,
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orientada a identificar normativas que generan trabas innecesarias para la actividad econdémica, la
creacion y el funcionamiento de empresas, y el desarrollo de los mercados. En junio de 2026, a
través de la plataforma se recibieron 16.506 reportes en total, de los cuales 13.877 provinieron de

individuos particulares y 2.629 de empresas y organismos.

Un aspecto clave para la transformacion del Estado es la politica de privatizacion de empresas
publicas impulsada por el Gobierno Nacional, orientada a reducir la participacion estatal en

actividades de caracter empresarial.

La primera empresa privatizada fue IMPSA, cuya transferencia al sector privado fue concretada en
febrero de 2025 mediante el traspaso de acciones en poder del Estado Nacional y la provincia de
Mendoza al consorcio estadounidense Industrial Acquisitions Fund (IAF), liderado por la firma ARC

Energy.

Asimismo, el proceso de privatizacion alcanza a Intercargo S.A.U., Energia Argentina S.A.
(ENARSA), Belgrano Cargas y Logistica S.A., Agua y Saneamientos Argentinos S.A. (AySA),
Sociedad Operadora Ferroviaria S.E. (SOFSE), Corredores Viales S.A., Nucleoeléctrica Argentina
S.A. (NASA) y Yacimientos Carboniferos Rio Turbio.

En 2025 comenzé la primera etapa de privatizacion de Energia Argentina S.A (ENARSA) que
comprende la venta, mediante concurso publico de alcance nacional e internacional de las acciones
que la empresa posee en la Compaiiia Inversora en Transmision Eléctrica S.A. (CITELEC),
sociedad controlante de la Compania de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension
(TRANSENER), principal empresa transportista de energia eléctrica en alta tensiéon del pais.
Durante 2026 se realizd la apertura de las ofertas econdmicas por la venta del 100% de la
participacion accionaria en dicha compania, adjudicandose al oferente integrado por EDISON
TRANSMISION S.A y GENNEIA S.A., a través de la Resolucion N° 673/2026 del Ministerio de
Economia.

En el mismo sentido, el Gobierno Nacional lanzé la licitaciéon publica nacional e internacional de
etapa multiple para la venta de la totalidad de las acciones de titularidad del Estado Nacional en
Agua y Saneamientos Argentinos S.A. (AySA), representativas del 90% del paquete accionario
de la compafiia. La convocatoria contempla la incorporacién de un operador estratégico nacional o
internacional con experiencia comprobada en servicios de agua potable y saneamiento, mientras
que el 10% restante de las acciones continuara perteneciendo a los trabajadores de la empresa a

través del Programa de Propiedad Participada (PPP).
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Con relacion a Intercargo S.A.U, se habilito la venta del 100% de su paquete accionario mediante
una licitaciéon publica nacional e internacional, siendo este un paso clave en el proceso de
transformacion del sector aerocomercial para generar mayor competitividad, eficiencia y mejora en
la calidad de los servicios de rampa y asistencia en tierra a aeronaves a partir de inversiones
privadas. En paralelo, el avance en la desregulacién del sector aerocomercial, a través de la
modificacion y eliminacién de mas de 30 normativas y procedimientos obsoletos, algunos con mas
de 50 afos de antigiiedad, transformé el esquema historico del sector que limitaba la competencia

y el ingreso de nuevos operadores.

Finalmente, se destaca el proceso de concesidon mediante concurso publico nacional e internacional
de las represas hidroeléctricas del Comahue, operadas por las empresas Alicura Hidroeléctrica
Argentina S.A., EI Chocén Hidroeléctrica Argentina S.A., Cerros Colorados Hidroeléctrica Argentina
S.A. y Piedra del Aguila Hidroeléctrica Argentina S.A, iniciado en agosto de 2025. En diciembre de
2025, el Estado Nacional suscribi6 los contratos de concesién para la operacion privada de dichas
represas, avanzando hacia la etapa final del proceso de privatizacion. Este proceso representé
ingresos por USD 706,9 millones al Estado Nacional. Alicura y Cerros Colorados fueron adjudicadas
a Edison Energia; El Chocén al consorcio MSU Energy/BML Inversora; y Piedra del Aguila a Central
Puerto.

En linea con la politica de desregulacion econdmica y simplificacién normativa impulsada por el
Gobierno Nacional, la implementacion del Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones
(RIGI), orientado a promover proyectos de inversion de gran escala, se autorizaron 22 proyectos
con inversiones superiores a USD 47.000 millones en sectores estratégicos como el energético,
minero y siderurgico, y generé mas de 95.950 puestos de trabajo directos e indirectos. En este
mismo sentido, pero con el objetivo de promover inversiones que superen los USD 1.000 millones,
el Gobierno Nacional envié al Congreso Nacional el proyecto de ley sobre un nuevo Régimen de
Incentivo para Grandes Inversiones en Nuevas Industrias (conocido como Super RIGI), con el fin
de generar mayor desarrollo econémico, incrementar el nivel de exportaciones e incentivar la

creacion de empleo, en pos de fortalecer el desarrollo de las cadenas de produccion locales.

Asimismo, a partir del Decreto N° 242/2026 quedo reglamentado el Régimen de Incentivo para
Medianas Inversiones (RIMI) creado en la Ley de Modernizacion Laboral, para potenciar
inversiones de al menos USD 150.000 ddlares para las microempresas; USD 600.000 para las
pequenas empresas; USD 3,5 millones para las empresas medianas tramo 1 y USD 9 millones para
las medianas tramo 2. Las empresas tendran hasta 2 afos para poder llevar a cabo estas
inversiones y a partir de alli contaran con un régimen de amortizacion acelerada de 2 anos en el

impuesto a las ganancias para los bienes incluidos en el régimen.
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Por otro lado, en marzo de 2026, el Congreso Nacional sanciond la Ley N° 27.802 de
Modernizacién Laboral, considerada una de las reformas mas significativas del esquema laboral
argentino en los ultimos 50 anos. La norma introdujo cambios profundos y estructurales sobre el
régimen de contrato de trabajo, indemnizaciones, jornadas laborales, regularizacion del empleo no
registrado y relaciones sindicales, con el objetivo de promover la formalizacién laboral y alivianar la
carga tributaria por parte del empleador, generando condiciones mas dinamicas para la creacion

del empleo formal.

Asimismo, en el marco de la politica de apertura econémica y promocién de inversiones privadas,
el Poder Ejecutivo promovid un acuerdo entre Argentina y Estados Unidos sobre comercio e
inversiones reciprocas, como forma de fortalecimiento de la relacion estratégica entre ambos
paises. El acuerdo prevé impactos positivos sobre distintas actividades productivas a nivel federal,
particularmente en las provincias dedicadas a la produccidon ganadera, con potencial para
incrementar significativamente las exportaciones de carne, asi como en aquellas vinculadas con la
actividad minera, forestal y la producciéon de insumos y productos farmacéuticos. Este acuerdo

debera ser debatido por el Congreso Nacional para su ratificacién.

Por su parte, la Administracion Nacional de Aviacién Civil (ANAC) aprobo, mediante la
Resolucion 75/2026, un nuevo marco normativo para la designacion y actuacion de Examinadores
de Conocimientos y de Vuelo con el objetivo de modernizar el sistema de evaluacion y permitir que
los examenes no dependan, exclusivamente, de los inspectores del organismo, sino de

examinadores autorizados privados, brindando mayor flexibilidad operativa.

Tal como se mencioné anteriormente, con el objetivo de asignar eficientemente los recursos del
Estado y mejorar la calidad de los servicios prestados, el Instituto Nacional de Tecnologia
Industrial dispuso, a través de la Resolucion N° 42/2026, la cesacion de ciertos servicios técnicos
que no registraban demanda efectiva, en el marco de una reorganizacion de su oferta tecnolégica.
La medida se fundamento en que dichas prestaciones no constituian funciones publicas esenciales

y eran financiadas indirectamente por el conjunto de los contribuyentes.

Finalmente, resulta relevante mencionar que se encuentra en tramite legislativo y recientemente la
Honorable Camara de Diputados del Congreso de la Nacion otorgd media sancién al Proyecto de
Ley de Derogacion de Leyes Obsoletas (Ley Hojarasca), mediante el cual se prevé eliminar mas
de 70 leyes que ya no cumplen efectivamente su finalidad, ya sea por haber sido reemplazadas por

normativa mas moderna o bien, por representar una carga burocratica innecesaria.

Para el ejercicio 2027, se prevé profundizar las acciones destinadas a fortalecer la transparencia en
la administracion de los recursos publicos, promoviendo, al mismo tiempo, la modernizacién y el
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profesionalismo del empleo publico. Las medidas implementadas en materia de desregulacién y
transformacion del Estado reflejan un cambio de enfoque orientado a consolidar una administracion
publica mas austera, eficiente y enfocada en funciones estratégicas. Con la reduccién de estructuras
superpuestas, la simplificacién normativa, la modernizacién de los procesos administrativos y el
avance en la reorganizacioén y privatizacién de empresas publicas, se busca generar condiciones
mas favorables para el desarrollo de la actividad privada, la atraccién de inversiones y la creacion

de empleo formal.

2. CONTEXTO MACROECONOMICO

2.1 La economia argentina

El programa econémico

El programa econdémico implementado a partir de diciembre de 2023 apunté a dos objetivos
principales: encarar los desafios inmediatos que planteaba la herencia econémica y social, evitando
una profundizacién de la crisis en la que el pais se encontraba, y resolver las trabas estructurales

que frenaron el crecimiento econdémico desde mediados del siglo pasado.

En lo inmediato, el pais enfrentaba una situacion critica que se reflejaba en diversos indicadores

econdmicos y sociales:

La economia se encontraba atravesando una fase recesiva desde hacia 17 meses. Entre julio de
2022 y diciembre de 2023, la serie desestacionalizada del Estimador Mensual de Actividad

Econdémica (EMAE) acumulé una caida de 6,3%.

El indice de Precios al Consumidor (IPC Nacional) registré una suba mensual de 12,8% en
noviembre y 25,5% en diciembre de 2023, en tanto el indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM)
exhibié subas de 11,1% y 54% en dichos meses. La variacién interanual del IPC y el IPIM en 2023

fue de 211,4% y 276,4%, respectivamente.

Hacia fines de 2023, las reservas netas del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) eran
negativas en mas de USD 11.000 millones, los pasivos remunerados eran equivalentes a mas de
tres veces la base monetaria y la emision mensual solo por intereses de aquellos era equivalente a
mas de 30% de la base monetaria. La demanda de dinero era la mas baja desde la hiperinflacion
de 1989/1990.
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La deuda comercial por importaciones habia registrado un incremento estimado en USD 27.400
millones entre el 31 de diciembre de 2021 y el 12 de diciembre de 2023. No se registra precedente

histérico de un aumento de esta magnitud en un periodo de tiempo comparable.

El pais se encontraba sin acceso al mercado de capitales y con un acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional caido por los incumplimientos generalizados en las metas acordadas por el gobierno
saliente. En este contexto, la Argentina enfrentaba vencimientos con el organismo por casi USD
920 millones a 10 dias del cambio de mandato y por aproximadamente USD 1.550 millones en

concepto de pagos de bonos Globales y Bonares en la segunda semana de enero.

La pobrezay la indigencia se ubicaban en 41,7% y 11,9%, respectivamente, en el segundo semestre
de 2023 y se incrementaron a 52,9% y 18,1% en el promedio del primer semestre de 2024, una vez
que se sinceraron las variables macroeconémicas y se eliminaron esquemas distorsivos de

controles de precios que no eran sostenibles.

Ademas de esta situacion de crisis inmediata, el pais acumulaba décadas de un pobre desempefio
macroeconomico que se tradujo en escaso crecimiento econémico, alta volatilidad macroeconémica

y financiera y deterioro sostenido en el bienestar de los argentinos.

Dado que un déficit fiscal sélo puede financiarse mediante emision monetaria o endeudamiento, el
desorden cronico en las cuentas publicas por mas de 70 afios generd un contexto de alta inflacion,
incluyendo episodios hiperinflacionarios, y recurrentes crisis de deuda que exacerbaron la
volatilidad macroecondémica. Sin una solucién de raiz, las sucesivas gestiones intentaron
administrar esta inestabilidad con una combinacién de aumento de impuestos y regulaciones

crecientes, desalentando la generacion de actividad economica.

Asi, el pais llegé a fines de 2023 con un fuerte deterioro en las variables macroeconémicas, una
alta presion tributaria combinada con una elevada informalidad y un exceso de regulaciones en
todos los ambitos de la actividad econdmica. De ahi que resultaba urgente dejar atras el ciclo de
déficit fiscal, aumento de impuestos y regulaciones y estancamiento en la actividad econdmica y
pasar a un circulo virtuoso de orden macroecondmico, mayor libertad para el sector privado y

crecimiento del empleo y el salario.

El programa econdmico implementado a partir de diciembre de 2023 tiene como ejes fundamentales
consolidar la estabilidad macroeconémica y eliminar distorsiones y trabas que impiden el
funcionamiento eficiente de la economia. Para esto ultimo el programa busca desburocratizar y

simplificar el comercio y demas actividades econdmicas.
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La eliminacién del déficit fiscal desde el primer mes de gestidn y de la emisidon monetaria remanente
en julio de 2024, junto a la recapitalizacion del Banco Central de Republica Argentina (BCRA) a
través de la recompra de Letras Intransferibles por parte del Tesoro y la implementacion de la nueva
fase del programa monetario a partir de 2026, han permitido consolidar la estabilidad
macroecondmica, con un fuerte descenso en la tasa de inflacidon que ha facilitado una significativa

extensién en el horizonte de planeamiento de familias y empresas.

Esta dinamica virtuosa fue reforzada por la devolucion de recursos al sector privado que ha
permitido la eliminacion del déficit consolidado del Sector Publico No Financiero (SPNF) y del BCRA.
Esta devolucion se observo por un lado en una reduccion de impuestos de casi 3% del PIB (fin del
Impuesto PAIS, la eliminacién y/o reduccién de aranceles de importacién y derechos de exportacion
a distintas posiciones aduaneras, derogacion del Impuesto a la Transferencia de Inmuebles e
Impuestos Internos a distintos productos como vehiculos y productos electronicos). Por otro lado,
recursos que previamente financiaban al Sector Publico se han canalizado hacia familias y
empresas, algo que se observa en el fuerte incremento en el crédito al sector privado (desde 4%
del PIB en abril de 2024 a un estimado de 9,2% del PIB en julio de 2026). Esto ha permitido ampliar

significativamente las posibilidades de consumo de las familias y de inversién de las empresas.

El segundo eje del programa economico se ha concentrado en la implementacién de medidas y
reformas tendientes a promover el desarrollo productivo a través de la integracién al mundo y el
fortalecimiento de la transparencia y la competencia. Este rumbo implica un cambio sustancial en
el modelo de crecimiento para la Argentina, apuntando a generar una expansion sostenida del PIB
potencial, dejando atras la alta volatilidad macroeconémica que caracterizé al pais en las ultimas

décadas. La inversion y las exportaciones son protagonistas principales en este esquema.

Con relacion al comercio exterior, las medidas implementadas desde diciembre de 2023 han
apuntado a reducir costos de importacion, impulsar las exportaciones y facilitar las transacciones.
Estas se han focalizado en la eliminacién de permisos de importacién, la reduccién de derechos de
exportacion y aranceles de importacién y la eliminacion y simplificacion de tramites y medidas no

arancelarias.

En lo referente al comercio interior, el objetivo de las politicas llevadas adelante ha sido normalizar
el comercio, fomentar la competencia y proteger al consumidor. Entre otras, las medidas
implementadas se han orientado a eliminar controles de precios y cantidades, simplificar el comercio
interior, modernizar la normativa de defensa de la competencia, mejorar los medios de pago,

fomentar la autorregulacion y actualizar las normas vy la fiscalizacion de lealtad comercial.

|F-2026-89419280-APN-SH#MEC

Pégina 20 de 133



Asimismo, se enviaron y aprobaron en el Congreso distintas leyes fundamentales para revertir el

deterioro econdémico y social del pais.

Entre otras, pueden destacarse la aprobacion de la Ley Bases y el paquete fiscal en 2024, y la ley
de Presuncion de Inocencia Fiscal y la ley de Modernizacién laboral mas recientemente. Estas leyes
han permitido consolidar la generacion de un marco normativo favorable para la inversion y la

formalizacion de los ahorros y el empleo en el pais.

Dentro de la Ley Bases se destacé la implementacion del Régimen de Incentivo a las Grandes
Inversiones (RIGI), que ha registrado hasta agosto de 2026 la presentacion de 44 proyectos por un
monto total de inversién de casi USD 200.000 millones, de los cuales han sido aprobados hasta
dicho mes 22 con un monto de inversion de casi USD 47.073 millones. Este esquema ha viabilizado
inversiones que van a tener un impacto significativo en el nivel de actividad, las exportaciones y el
empleo (95.950 entre directos e indirectos), y a través de su impacto en la recaudacion tributaria

permitiran acelerar la baja de impuestos al resto de los sectores de la economia.

En esta linea, la reglamentacion del Régimen de Incentivo a las Medianas Inversiones (RIMI) resulta
una herramienta fundamental para impulsar las inversiones y la creacion de empleo por parte de
las PyMEs.

Por su parte, el proyecto de Super RIGI apunta a generar inversiones, empleo y exportaciones en
sectores que hoy no existen en el pais, como la cadena de valor del litio, la manufactura de baterias,
el hidrogeno verde o de bajas emisiones, el GNL onshore, los SMR (reactores nucleares pequefos
y medianos), la produccion de paneles solares y turbinas edlicas, los vehiculos 100% eléctricos, la
cadena de valor del uranio, los productos industriales a partir de la pesca, los fertilizantes de potasio

o fésforo, entre otros.

La Ley de Presuncion de Inocencia Fiscal apunta a formalizar el ahorro de los argentinos, a través
de un cambio en la relacion entre ARCA y los contribuyentes: se abandona la tradicional presuncion
de culpabilidad fiscal, y el contribuyente pasa a ser inocente hasta que ARCA demuestre lo
contrario. Vale recordar que segun distintas estimaciones existe un importante stock de activos
externos fuera del sistema financiero local, consecuencia de décadas de inestabilidad
macroeconomica y violaciones a los derechos de propiedad, que incluyeron licuaciones,

confiscaciones y defaults.

Finalmente, la Ley de Modernizacién Laboral tiene como objetivo que el pais vuelva a generar
empleo formal de calidad, tras un estancamiento de mas de una década. Entre diciembre de 2012

y diciembre de 2023, del crecimiento de 2,3 millones de personas en el empleo registrado, el 36,3%
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fue explicado por el sector publico, el 30,2% por monotributo y el 20% por monotributo social.
Apenas el 12% de la variacién en el empleo registrado fue explicada por asalariados privados,
equivalente a aproximadamente 270.000 personas en 11 anos. Esta debilidad en la creacion de
empleo de calidad fue explicada tanto por el pobre dinamismo de la economia, el Estimador Mensual
de Actividad Econdémica (EMAE) se contrajo 3% entre diciembre de 2012 y diciembre de 2023, como
por las regulaciones laborales vigentes, que desalentaban la generacion de empleo formal. La ley
recientemente reglamentada apunta a reducir costos para el sector privado y brindar mayor
certidumbre y previsibilidad en las relaciones laborales, lo que junto al crecimiento econdémico

contribuira a que el pais vuelva a crear empleo de calidad en forma sostenida.

2.2 Evoluciéon econémica en 2025 y 2026
Actividad Econémica

En 2025 el Producto Interno Bruto registré una suba promedio anual de 4,5%, con variaciones de
8,6% en el Consumo Privado, 0,4% en el Consumo Publico, 16,2% en la Formacion Bruta de Capital

Fijo, 8,1% en las Exportaciones y 28,0% en las Importaciones.

Desde el lado de la oferta, las principales subas en 2025 medidas a precios basicos se dieron en
Intermediacién financiera (25,0% i.a.), Explotacion de minas y canteras (8,0% i.a.), Hoteles y

Restaurantes (8,4% i.a.) y Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (7,1% i.a.).

Cuando se observa el comportamiento entre puntas, el PIB registré una suba interanual de 2,2% en
el cuarto trimestre de 2025, con variaciones de 4,2% en el Consumo Privado, 0,4% en el Consumo
Publico, -2,6% en la Formacion Bruta de Capital Fijo, 11,8% en las Exportaciones y 11,1% en las

Importaciones.

En el primer semestre de 2026, el Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE) crecié 1,9%
interanual, con subas en once de los quince sectores que integran el indicador. Por su parte, en
junio, el EMAE creci6é 0,8% mensual sin estacionalidad y 2,7% interanual, ubicandose 5,3% por
encima de noviembre de 2023 y en el maximo nivel historico de la serie tendencia-ciclo. Doce de

los quince sectores de actividad presentaron crecimiento interanual en dicho mes.

Las buenas perspectivas de los sectores mas dinamicos en 2025 contintan en 2026. La produccién
de hidrocarburos en 2025 mantuvo la senda de crecimiento de los ultimos afios, gracias a la
explotacion de los recursos no convencionales en la Cuenca Neuquina. Mientras que la produccion
en los yacimientos convencionales estd en un declive natural, Vaca Muerta ha compensado y
superado esa caida.
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La extraccion de petréleo crudo y gas en 2025 aumentd 13,1% y 1,7% respectivamente en
comparacion con 2024 y en el primer trimestre de 2026 el petréleo aceleré su tasa de crecimiento
a 16,2% i.a. El aumento en la produccion interna de petrdleo y gas tuvo como contrapartida un
superavit comercial energético de USD 5.730 millones en 2024 y de USD 7.829 millones en 2025,
revirtiendo afos de déficits energéticos, que afectaron la estabilidad macroecondémica desde 2010

en adelante.

También se observa un fuerte aumento en la actividad minera, especialmente en la produccién de
litio, que aumentd 44,4% en 2025 y alcanzé exportaciones por casi USD 1.000 millones. Sumados
a los USD 5.000 millones de exportaciones de oro y plata, las exportaciones mineras fueron
alrededor de USD 6.000 millones en 2025, duplicando el promedio de 2013-2023 (USD 2.900

millones).

La favorable coyuntura de la energia y la mineria se profundizara en los préximos afios a medida
que evolucionen los proyectos incluidos en el Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones
(RIGI).

La campana agricola 2025/26 seria del orden de 170 millones de toneladas, alcanzando un récord
historico y superando al maximo anterior de 146 millones de la campafna 2018/19. Tres de los
grandes cultivos marcaron récords historicos: maiz con 71,7 millones de toneladas, trigo con 27,9

millones de toneladas y girasol con 7,5 millones de toneladas.
Precios

El programa econodmico implementado a partir de diciembre de 2023 permitio iniciar y consolidar el
proceso de desinflacion. Tras culminar 2023 con una inflacién interanual de 211,4%, en 2024 se
registré una variacion en el indice de Precios al Consumidor Nacional (IPC Nacional) de 117,8%
entre diciembre de 2023 y diciembre de 2024. Para el final de 2025, el indice de Precios al

Consumidor Nacional cerré en 31,5% interanual, el nivel anual mas bajo de los ultimos ocho afos.

A nivel desagregado, en 2025 la inflacion interanual por categorias estuvo liderada por Regulados
(34,2%), seguidos por la inflacién Nucleo (33,1%), mientras que Estacionales crecieron 17,0%,
impulsados por el abaratamiento relativo de la indumentaria y las verduras. Por segundo afio

consecutivo, los Servicios aumentaron mas que los Bienes: 43,1% frente a 26,5%.

La profundizacién del proceso de desinflacién se observé durante la primera mitad de 2025,
alcanzando la inflacién mensual un minimo de 1,5% en mayo de ese ano. Durante la segunda mitad,

la inflacién mostré una tendencia ascendente en un contexto de mayor volatilidad politica, que
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impactd en la demanda de dinero, y de incremento en la demanda de productos exportables, como

carnes, ubicandose por encima del 2% mensual desde septiembre en adelante.

En los primeros meses de 2026 esta dinamica se mantuvo, reforzada desde febrero por el aumento
de los precios internacionales del petréleo. No obstante, a partir de abril, la inflacion mensual
comenzo nuevamente a reducirse, con el nivel general del indice de Precios al Consumidor Nacional
promediando una variacion de 2% mensual entre mayo y julio. Por su parte, la inflacion nacleo

promedi6 1,8% en dicho periodo.

El indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM), con mayor ponderacion de transables, registré una
suba anual de 26,2% en 2025, menor al IPC, y marcando una importante baja frente al 67,1% de
2024. En julio de 2026, la variacién mensual del IPIM fue de 0,8%, con una suba acumulada en el

afio de 16,6% y un incremento interanual de 31,1%.
Mercado de Trabajo e Ingresos

La generacién de empleo de calidad es fundamental para continuar reduciendo la pobreza y la
indigencia y mejorar el bienestar de los argentinos. Para lograrlo, son imprescindibles el crecimiento
econdmico, la reduccién de la inflacion y la eliminacién de regulaciones y trabas que restringen la

actividad econdmica.

El mercado laboral se mantuvo mayormente estable durante 2025. La tasa de actividad promedio
anual fue del 48,4% de la poblacién en 2025, sin cambios respecto a 2024 (afio mas alto en la serie).
La tasa de empleo promedio anual de 2025 fue de 44,8%, levemente por debajo de la de 2024, (-
0,1 punto porcentual). Mientras que la tasa de desocupacion fue 7,4% de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA), apenas 0,2 p.p. por encima de la de 2024. Esto fue acompafiado
también por una baja en la tasa de subocupacion horaria demandante, que se ubicé en 7,5% de la
PEA (-0,2 p.p. interanual).

Mas alla de la estabilidad general del mercado de trabajo durante 2025, como es de esperar en una
economia que se encuentra inmersa en una transformacion de su matriz productiva y en la que una
parte importante de la fuerza laboral joven se vuelca a trabajos independientes, continuaron las
transformaciones en el perfil del empleo. El empleo bajo relacion de dependencia asalariada cayo
1,3% i.a, en tanto el empleo independiente crecidé un 5,6% i.a. Esto se vio reflejado en la tasa de
asalarizacion, que cay6 al 72,1% de los ocupados en 2025 (-1,4 p.p. interanual y -2,1 respecto al
promedio de 2023). Asimismo, |la caida de los asalariados se concentrd en los trabajadores formales
que cayeron 2,1% i.a. La tasa de empleo no registrado se incrementd en 0,5 puntos porcentuales
en 2025.
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En cuanto al empleo registrado, segun los datos de los registros administrativos del Sistema
Integrado Previsional Argentino (SIPA), procesados por el Observatorio del Empleo y la Dinamica
Empresarial (OEDE) de la Secretaria de Trabajo, Empleo y Seguridad Social del Ministerio de
Capital Humano, el total de empleo registrado cayo 2,8% promedio anual en 2025, lo que representa
373,9 mil puestos menos que en 2024. Sin embargo, esta caida se debié en su totalidad al
saneamiento de las estadisticas del régimen del monotributo social, instrumento ligado a la dinamica
de funcionamiento de los programas de empleo durante la anterior gestion de gobierno. En
diciembre 2024 se inici6 proceso de reempadronamiento de las personas inscriptas en este

régimen, que redundé en la baja del 61% de los inscriptos a diciembre 2025.

Exceptuando este componente particular, el empleo registrado se mantuvo estable en 2025. El
fuerte dinamismo de los trabajadores registrados en el monotributo, que alcanzé un crecimiento del
3,4% interanual (70,5 miles de nuevos puestos), logré compensar la baja observada en el empleo
asalariado en el sector privado, que cayé un 0,5%, (lo que equivale a 29,4 mil puestos), en el sector
publico cuyo empleo se redujo un 0,6% (22,0 mil puestos), en el régimen de autbnomos que observé
una caida de 2,7% i.a (11,1 mil puestos) y en el régimen de trabajo en casas particulares que se

redujo 1,9% i.a. (8,7 mil puestos).

En lo que va de 2026 el total del empleo registrado logré un crecimiento acumulado de 0,1%. Lo
destacable es que todas las categorias de empleo tuvieron pequefios saldos favorables, menos el

régimen del monotributo social que continda con el proceso de reestructuracion y eficientizacion.

El salario privado registrado continud la mejora que se inicio en el transcurso de 2024. El promedio
anual del salario privado registrado de 2025 (serie desestacionalizada SIPA OEDE) se ubicé un
6,3% real sobre el mismo promedio de 2024, dato que muestra una tendencia creciente pese a la
volatilidad mensual. De la misma manera, el promedio del primer bimestre de 2026 fue un 0,5% real

superior al del promedio total del afio 2025.

En 2025 las jubilaciones y pensiones, asi como también las asignaciones familiares (contributivas y
AUH) continuaron recuperando su poder adquisitivo. A partir de la sancion de la férmula de
movilidad previsional en abril de 2024 las prestaciones que actualizaron su valor por esta féormula
lograron previsibilidad e incrementos reales. En particular el haber minimo previsional en 2025
aumenté 9,6% real interanual con respecto a 2024 mientras que la AUH aumenté 11,4%
considerando ademas la duplicacion del valor de la prestacién en enero de 2024 cuando se decidio

jerarquizar esta politica.

La estrategia de atencidn a hogares vulnerables se focalizé en familias con nifios de 0 a 18 afios y
embarazadas. Estos hogares reciben la AUH junto con la Prestacién Alimentar y el Apoyo
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Alimentario 1000 Dias en los casos de hogares con embarazadas y/o nifnos de 0 a 3 anos. Desde
octubre de 2024 |la Prestacion Alimentar (con un monto variable segun 1 hijo, 2, 3 0 mas) amplié su
cobertura extendiendo el rango de 14 a 17 anos inclusive, sumando asi a 246 mil nuevos hogares
(+684 mil nifos). Esta extension en la cobertura implicé un aumento en el monto medio recibido por
los hogares, incluso sin considerar los aumentos en las prestaciones individuales. En mayo de 2026,
el monto de la prestacion se incremento6 38,3%. Por su parte, la prestacion de apoyo alimentario en

el marco del Programa Primeros Mil Dias ascendio 28,8% real interanual con respecto a 2024.

La suma de la AUH y la Tarjeta Alimentar para un nifilo mayor de 3 afos alcanzé a fines de 2025
una cobertura del 91,6% de la Canasta Basica Alimentaria (CBA) frente a 54,8% registrado en
diciembre de 2023. En el caso de nifios hasta 3 afios, al adicionarse el Apoyo Alimentario 1000
Dias, la cobertura superoé a la CBA en diciembre 2025 con 115,8% vs. 58,1% en diciembre 2023.

En el primer semestre de 2026 las jubilaciones, pensiones y asignaciones familiares acumularon
una suba de 18,3% anual, de acuerdo con la evolucion de la férmula previsional al mes de junio que
contempla el IPC con dos meses de rezago, que actualiza también el valor del complemento

nutricional Apoyo Alimentario Ley 1000 dias.
Sector Externo

En 2025 la balanza comercial registré un superavit de USD 11.320 millones, con exportaciones e
importaciones sumando USD 87.111 millones (9,3% i.a.) y USD 75.791 millones (24,7% i.a.),

respectivamente.

Por grandes rubros, las exportaciones se desagregaron en Productos Primarios por USD 22.152
millones (21,2% i.a.), Manufacturas de Origen Agropecuario por USD 30.464 millones (2,7% i.a.),
Manufacturas de Origen Industrial por USD 23.395 millones (6,1% i.a.) y Combustibles y Energia
por USD 11.100 millones (14,2% i.a.).

Por su parte, las importaciones por uso econdmico se dividieron en Bienes de Capital por USD
15.073 millones (51,3% i.a.), Bienes Intermedios por USD 24.300 millones (5,5% i.a.), Combustibles
y Lubricantes por USD 3.271 millones (-18,0% i.a.), Piezas y Accesorios para Bienes de Capital por
USD 15.113 millones (14,3% i.a.), Bienes de Consumo por USD 11.401 millones (54,0% i.a.),
Vehiculos Automotores de Pasajeros por USD 5.678 millones (97,6% i.a.) y Resto de posiciones
por USD 955 millones (226,6% i.a.).

En los primeros siete meses del ano 2026, las exportaciones acumularon un crecimiento de 22,9%
i.a. (alcanzando un récord historico para el periodo) y las importaciones una disminucién de 3,5%

i.a., derivando en un superavit comercial acumulado de USD 16.080 millones (también un maximo
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histérico para el periodo). A nivel sectorial, consistente con el desarrollo de las inversiones en el

sector hidrocarburifero y su mayor produccion, se destacé el superavit energético récord.

En el caso de las exportaciones, el nivel alcanzado en cantidades en los primeros siete meses fue
el mayor de la historia para el periodo. En los préximos afos, el dinamismo de sectores como la
agroindustria, la mineria y la energia pueden continuar impulsando esta tendencia. Por su parte,
desde el lado de las importaciones, se destacé la disminucién de Combustibles y lubricantes (-

17,6% i.a. en cantidades).
Simplificaciéon del comercio y mejora de la competitividad

Desde el primer mes de gestién, el Ministerio de Economia ha trabajado en desburocratizar y
simplificar la actividad econémica, de manera de reducir costos y mejorar la competitividad para el

sector privado.

Al conjunto de medidas tomadas entre 2024 y 2025, se implemento a partir de este afo un nuevo
esquema diferenciado de derechos de exportacion para el petréleo crudo convencional, con una
alicuota variable de entre 0% y 8% segun el precio internacional del Brent, con el objetivo de revertir

el declino productivo en yacimientos convencionales y estimular las inversiones en el sector.

Adicionalmente, se prosiguidé con la revision y reforma de los mecanismos antidumping
implementados, modernizando el sistema para reducir plazos, limitar renovaciones y evitar abusos
del instrumento que encarecian productos para los consumidores. Asimismo, se logro la aprobacion
de la normativa local ratificando el acuerdo UE—Mercosur avanzando en la integracion de ambos
bloques comerciales, cuya aplicaciéon provisional comenzo el 1° de mayo de 2026. Por su parte, se
concretd la firma del acuerdo de comercio e inversion reciproco con EE.UU., que incluye la
eliminacion de aranceles para mas de 1.600 productos argentinos, encontrandose actualmente

pendiente su ratificacion legislativa en el Congreso de la Nacion.
Régimen de Incentivo a Grandes Inversiones (RIGI)

Dentro del proyecto de la Ley Bases se incluyé un capitulo referido al RIGI —Régimen de Incentivo
para Grandes Inversiones-. Este régimen surge con el objetivo de generar incentivos de caracter
fiscal, regulatorios y juridicos que contribuiran a la realizacion de inversiones que de otra manera

no ocurririan.

Desde su inicio, se han aprobado hasta el momento 22 proyectos. Entre ellos se encuentran

inversiones en produccién, transporte y almacenamiento de petréleo y gas; en mineria proyectos

para extracciéon y procesamiento de oro, plata, cobre, litio, carbonato e hidroxido de litio; un parque
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solar y un parque edlico en energias renovables; y proyectos en industria, infraestructura y logistica.

Asimismo, otros 23 proyectos se encuentran en evaluacion.

En su conjunto, los proyectos aprobados comprometen inversiones de casi USD 50.000 millones y
contribuiran a dinamizar las exportaciones del pais, como asi también la actividad econdémica y el

empleo en diferentes regiones de la Argentina

2.3 Supuestos macroeconémicos
Contexto Mundial

Para 2026, el FMI proyecta un crecimiento del PIB mundial de 3,0%, 0,5 p.p. por debajo de 2025.
En particular, proyecta una expansion de 2,3% para EE.UU., 4,6% para China y 2,4% para Brasil.

El precio de exportacion del poroto de soja de Argentina se proyecta con una suba de 1,1% vy el

precio promedio del complejo soja con un aumento de 7,9% para este afo.

Contexto Local

A los efectos de la elaboracion del Presupuesto, se asume un incremento del PIB de 3,0% en 2026.
A nivel sectorial, el sector agropecuario crece 5,5%, debido centralmente al incremento en la
cosecha de maiz (38,7%), mientras que la produccion de soja disminuye 3,1%, segun las
estimaciones de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca. La industria y el comercio -los
sectores de mayor ponderacién en el PIB- crecen 0,8% y 2,6%. En suma, los rubros de bienes se
elevan en promedio 4,3%, por encima de los servicios, que avanzan 2,0%. Por el lado de la
demanda, se asumen subas de 3,1% en el consumo privado y de 7,7% en las cantidades exportadas
de bienes y servicios, y caidas de 2,0% en el consumo publico y de 2,1% en la inversién. Por su

parte, las importaciones de bienes y servicios suben 1,0%.

El TCN con el ddlar se asume en $ 1.600 (+10,5% interanual) y el IPC con una variacién interanual
de 29,0% en diciembre de 2026, resultando en una disminucion promedio del TCR bilateral con el

dolar de -6,7% en el ano.

El valor exportado de bienes y servicios aumenta 18,3% y el valor importado 6,0%, arrojando un

saldo comercial superavitario de USD 16.951 millones en el afo.
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Supuestos macroeconémicos 2027 — 2029

Contexto Mundial

En 2027, el FMI proyecta una suba del PIB mundial del 3,4%, 0,4 p.p. superior a la de 2026. El PIB
de EE.UU. avanzaria 2,2%, el de China 4,1% y el de Brasil 2,2%.

Contexto Local

La elaboracion del presupuesto supone un crecimiento anual promedio del PIB de 4,0% anual para
el periodo 2027-2029.

A nivel sectorial, en 2027, la industria y el comercio se expanden 4,4% y 5,1% respectivamente,
mientras que el sector agropecuario crece 0,9%. Los bienes avanzan en promedio 3,9% y los
servicios 3,6%. Por el lado de la demanda, se asume una suba en todos los componentes; en

particular, el Consumo Privado crece 3,4% vy la Inversion 9,2%.

Siguiendo con los componentes de la demanda, se asume que el consumo privado crezca 3,8% en
2028 y 3,9% en 2029. Asimismo, se supone un crecimiento sostenido de la inversion (7,5% en 2028
y 8,5% en 2029).

Supuestos Macroecondmicos - PIB y sus componentes

Variacion % interanual

Variable Unidad 2025 2026 2027 2028 2029
PIB Var. % i.a. 4,5% 3,0% 4,0% 4,0% 4,0%
C(_)nsumo Var. % i.a.

privado 8,6% 3,1% 3,4% 3,8% 3,9%
C9n§umo Var. % i.a.

publico 0,4% -2,0% 0,6% 0,9% 0,9%
Inversiéon Var. % i.a. 16,2% -2,1% 9,2% 7,5% 8,5%
Exportaciones Var. % i.a. 8,1% 7,7% 8,5% 5,8% 6,3%
Importaciones Var. % i.a. 28,0% 1,0% 8,2% 7,8% 8,1%

Fuente: Ministerio de Economia

Las cantidades exportadas de bienes y servicios se suponen con un incremento de 8,5% en 2027,
manteniendo un crecimiento sostenido en 2028-2029, mientras que el volumen importado también

continua en alza, acompafiando la expansion econdmica.

El valor exportado de bienes y servicios aumenta 7,4% y el valor importado 9,8% en 2027,
resultando en un superavit comercial de USD 15.560 millones, que se sostiene en los afios

siguientes.
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Supuestos Macroecondmicos - Comercio exterior de bienes y servicios

En millones de USD

Variable Unidad 2025 2026 2027 2028 2029
M de
| e 105493 124.801 133.984 142671 153.497
Exportaciones
Var %ia.  89%  183%  74%  65%  7.6%
M de
| e 101734 107.850 118424 128479 139.731
Importaciones
Var %ia.  281%  6.0%  98%  85%  88%
Saldo M de 3758  16.951 15560 14.193  13.766
comercial usD

Fuente: Ministerio de Economia

Por otro lado, se asume que el TCN llegue a $ 1.847,6 en diciembre de 2027 (+15,5%) y que el IPC

desacelera a un 18,0% interanual en el mismo periodo, resultando en una reduccion promedio del

TCR bilateral con el délar de -1,2%. En adelante, el TCN sigue acompanando la reduccion de la

inflacién, la cual se situa en un 6,0% interanual para diciembre de 2029; la dinamica consistente de

ambas variables deriva en una trayectoria estable del TCR.

Supuestos Macroecondémicos - Precios y tipo de cambio
Diciembre de cada ario

Variable Unidad 2025 2026 2027 2028 2029
IPC Var. % i.a. 31,5% 29,0% 18,0% 10,0% 6,0%
TCN $/UsD 1.447.,8 1.600,0 1.8476 1.9894 2.0634

Fuente: Ministerio de Economia
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3. EJECUCION PRESUPUESTARIA AL MES DE JULIO DE 2026

3.1 Ingresos, gastos y resultado fiscal

Durante los primeros siete meses de 2026 la gestién financiera de la Administracién Publica
Nacional (Administracion Central, Organismos Descentralizados e Instituciones de la Seguridad
Social), en base devengada, con relacion al total proyectado para el ejercicio, puede observarse en

el siguiente cuadro:

ADMINISTRACION NACIONAL

En millones de pesos.

Ejecucién Porcentaje

CONCEPTO 2026 al 3110712026 | de Ejecucion

Recursos Totales 158.776.101,6 86.713.596,4 54,6
- Corrientes (*) 157.229.858,5 85.379.206,8 54,3

- Capital 1.546.243,2 1.334.389,6 86,3
Gastos Totales 158.680.432,3 85.263.163,1 53,7
- Corrientes (**) 155.576.125,3 84.434.876,7 54,3

- Capital 3.104.307,0 828.286,4 26,7
Resultado Primario 13.064.887,1 8.949.628,1 68,5
Resultado Financiero 95.669,4 1.450.433,3 -

(*) Excluye rentas de la propiedad generadas por activos de la Administracion Nacional en posesion
principalmente del FGS y otros organismos de dicho universo; asi como, las generadas por el BCRA
en 2026.

(**) Excluye intereses pagados Intra-Administracion Nacional.

En el periodo analizado la Administracion Publica Nacional registré un resultado financiero
superavitario, en base devengada, de $1.450.433,3 millones y un resultado primario también

positivo de $8.949.628,1 millones, lo que representa el 0,7% del PIB

Los recursos totales percibidos durante el periodo enero — julio de 2026 se ubicaron en el 54,6%
con respecto al presupuesto de recursos. Los recursos corrientes, que constituyeron practicamente
la totalidad de los recursos percibidos por la Administracion Nacional, estan conformados en su
mayor parte por los ingresos impositivos y los aportes y contribuciones a la seguridad social, que
ascendieron a $50.912.886,3 millones y $30.609.425,7 millones, respectivamente. Por su parte, los
recursos de capital registraron un incremento interanual de $1.139.234,8 millones debido al ingreso
extraordinario de $1.039.903,3 millones correspondientes a la licitacién para la operacion privada
de las centrales hidroeléctricas. Sin contabilizar estos ingresos, el superavit primario asciende a
$7.909.724,8 millones.

Con relacién a los ingresos impositivos percibidos durante los primeros siete meses de 2026, los

mismos registraron un incremento de $9.370.038,7 millones (+22,6%) motorizados principalmente
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por la dinamica de los tributos asociados a la actividad econdmica interna —IVA neto de reintegros,

ganancias y débitos y créditos bancarios—. Cabe sefalar que sobre la comparacién interanual en

el total de los recursos impositivos repercute la vigencia de impuestos que fueron reducidos en

2025.

Los gastos totales de la Administracion Publica Nacional realizados durante el periodo enero — julio

de 2026 devengaron el 53,7% del nivel estimado para el ejercicio, totalizando $85.263.163,1

millones. Este monto representa un incremento de $19.690.251,8 millones (+30,0%) respecto a

igual periodo del afio anterior, mientras que el gasto primario (no incluye intereses) ascendi6 a

$77.763.968,3 millones, lo que implica un aumento de $17.266.430,9 millones (+28,5%).

ADMINISTRACION NACIONAL

En millones de pesos.

Ejecucion Ejecucion Variacion %
CONCEPTO al 31/07/2025 | 2026 al 31/07/2026 2026 -2025 Ejec

GASTOS CORRIENTES 64.754.013,9 | 155.576.125,3 | 84.434.876,7 | 19.680.862,8 | 30,4 | 54,3
Prestaciones de la Seguridad Social | 30.443.919,3| 75.673.168,6 | 41.519.652,3| 11.075.733,0| 36,4 | 54,9
Remuneraciones 7.450.022,2| 17.541.738,7 9.550.715,9 2.100.693,8| 28,2| 544
Intereses Netos y Otras Rentas de | 5 o) 559 | 15.756.573,0| 7.513.117,1| 24305513 47.8| 477
la Propiedad (*)
Asignaciones Familiares 5.008.180,9| 11.678.559,4 6.699.447.8 1.691.267,0| 33,8| 57,4
Universidades Nacionales 2.388.586,3 6.135.916,7 2.703.553,2 314.967,0| 13,2| 441
Transf. a Empr. Publicas, Fondos
Fiduc. y Otros Entes SPN 2.243.826,2 5.480.334,0 2.886.599,9 642.773,7| 28,6| 52,7
Bienes y Servicios 1.630.368,3 4.830.637,4 1.839.341,6 208.973,4| 12,8| 38,1
Instit. Nac. de Serv. Soc. para 1.842.040,1| 3.932.057,2| 2.147.149.8|  305.109,7| 16,6| 54,6
Jubilados y Pensionados
Transferencias a Empresas 1.466.481,0| 4578.939,3| 29845232| 1518.042,1| 103,5| 65,2
Privadas
Transferencias a Provincias y 1495.855,1| 2.0236538| 7402858 -755.569,4| -505| 36,6
Municipios
Otros Gastos (**) 5.702.168,7 7.944.547 2 5.850.490,1 148.321,3 26| 73,6
GASTOS DE CAPITAL 818.897,3 3.104.307,0 828.286,4 9.389,0 1,1| 26,7
Inversion Real Directa 448.014,8 1.601.391,7 363.108,9 -84.905,9| -19,0| 22,7
Transferencias de Capital 326.895,7 1.202.142,4 339.330,9 12.435,2 3,8| 28,2
Inversiéon Financiera 43.986,9 300.772,9 125.846,5 81.859,7| 186,1| 41,8
TOTAL 65.572.911,3 | 158.680.432,3 | 85.263.163,1| 19.690.251,8| 30,0 | 53,7

(*) Excluye intereses pagados Intra-Administracion Nacional.
(**) Incluye el refuerzo de ingresos a jubilados/pensionados y las iniciativas Programa de Acompafiamiento

Social, Programa Volver al Trabajo, Tarjeta Alimentar, entre otros.
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Entre los principales conceptos que explican las variaciones en el gasto primario se mencionan los

siguientes:

- Prestaciones de la Seguridad Social ($11.075.733,0 millones) principalmente por la aplicacién
de la politica de movilidad de los haberes previsionales (Ley N° 27.609 y su Decreto
reglamentario N° 104/2021 y el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 274/2024), la cual repercute
sobre los beneficiarios del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA), Asignacion Universal
por Hijo (AUH), Asignacion por Embarazo para Proteccion Social, Pensiones No Contributivas
(PNC, incluye pensiones madres de 7 o mas hijos, por discapacidad y otras) y Pensiones
Honorificas de Veteranos de la Guerra del Atlantico Sur; como asi también por la aplicacion de
la Ley N° 27.705 que establece un plan de pago de deuda previsional, con el consecuente

incremento de la cantidad de beneficios previsionales.
- Intereses netos, comisiones y otros gastos de la deuda ($2.430.551,3 millones).

- Remuneraciones ($2.100.693,8 millones) fundamentalmente por la incidencia de las medidas de

politica salarial acordadas.

- Asignaciones familiares ($1.691.267,0 millones) como producto de la aplicacién de la politica de

movilidad sobre las mismas.
- Compensaciones en materia energética ($1.608.693,4 millones).

- Transferencias a universidades nacionales para la atencién de gastos salariales y operativos
($314.967,0 millones).

- Continuidad en la atencidon de la politica alimentaria del Ministerio de Capital Humano

($307.716,9 millones) en su mayoria mediante la prestacion de la Tarjeta Alimentar.

- Asistencia financiera al Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados y Pensionados —

INSSJyP para el Programa de Atencion Médica Integral ($305.109,7 millones).

- Transferencias de capital a empresas ferroviarias ($129.321,4 millones) mayormente para la

atencion de la emergencia del sector.

- Acciones del Plan Nacional de Alfabetizacién ($102.023,6 millones) mediante la provisién de

materiales educativos y transferencias a provincias.
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- Provisién de vacunas pertenecientes al Calendario Nacional de Vacunacion ($61.228,5 millones);
asi como, medicamentos e insumos criticos para la cobertura prestacional universal de salud
($20.595,7 millones).

En sentido opuesto se sefiala la incidencia del cumplimiento de la medida cautelar de la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién en favor de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires en la causa por
los fondos de la coparticipacion (-$664.171,0 millones), asi como la incidencia plena en 2025 de los

gastos correspondientes a las elecciones nacionales de medio término (-$163.750,4 millones).
3.2 Gasto por finalidad-funcion

Complementariamente, se expone a continuacion la informacion correspondiente a la ejecucién del

gasto acumulada al 31/07/2026 segun la clasificacién por finalidades y principales funciones.
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ADMINISTRACION NACIONAL

En millones de pesos.

Ejecucion al 31/07/2026
CONCEPTO Millones de | , % SOPr® Forpontual
pesos reszuogtéesto

ADMINISTRACION GUBERNAMENTAL 3.725.955,8 49,6 4,4
SERVICIOS DE DEFENSA Y SEGURIDAD 4.020.774,6 51,7 4,7
SERVICIOS SOCIALES 63.655.774,5 53,9 74,7
Salud 4.414.169,1 48,2 5,2
Promocién y asistencia social 1.871.370,2 57,0 2,2
Seguridad social 51.763.402,5 55,2 60,7
Educacion y cultura 3.943.909,3 44,8 4,6
Ciencia, tecnologia e innovacion 1.009.212,0 48,3 1,2
Trabajo 558.215,0 75,7 0,7
Vivienda y urbanismo 11.576,7 52,0 0,0
Agua potable y alcantarillado 83.919,7 47,8 0,1
SERVICIOS ECONOMICOS 6.302.977,4 52,4 7,4
Energia, combustibles y mineria 3.991.141,9 57,7 4,7
Comunicaciones 88.633,1 42,4 0,1
Transporte 1.780.344,1 45,8 2,1
Ecologia y desarrollo sostenible 91.219,3 44,6 0,1
Agricultura, ganaderia y pesca 173.877,3 43,6 0,2
Industria 84.078,7 48,1 0,1
Comercio, turismo y otros servicios 38.101,1 41,1 0,0
Seguros y finanzas 55.582,0 36,4 0,1
DEUDA PUBLICA 7.557.680,8 57,0 8,9
TOTAL 85.263.163,1 53,7 100,0

En la estructura porcentual de la ejecucion se destaca la participacion de los Servicios Sociales
(74,7%), en particular en las partidas vinculadas con la Seguridad social (60,7%), Salud (5,2%),
Educacién y cultura (4,6%) y Promocion y asistencia social (2,2%), la finalidad Deuda Publica (8,9%)
y los Servicios Econémicos (7,4%), principalmente Energia, combustibles y mineria (4,7%) y
Transporte (2,1%).
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4. El PRESUPUESTO 2027

4.1 Estimacion de los recursos tributarios

La recaudacion en el afio 2027 de los impuestos nacionales y de aportes y contribuciones a la
seguridad social se estima que aumentara un 27,9% respecto a la proyectada para el afio 2026,
determinando que la presion tributaria pase de 21,06% del PIB en el afio 2026 a 21,70% en el afo
2027 creciendo 0,64 p.p. del PIB. Este cambio responde principalmente a la combinacion de la
evolucion de algunas variables en el contexto macroecondémico, que contribuyen al alza de los

recursos estimados, con el efecto neto de medidas de politica y administracion tributaria.

La suba estimada de la recaudacion nominal se explica por los aumentos proyectados de la
actividad econdmica, de los volumenes del comercio exterior, de la remuneracién imponible y los
puestos de trabajo, de los precios y del tipo de cambio. En el mismo sentido incidiran los mayores

ingresos esperados correspondientes a los regimenes de facilidades de pago.

El Impuesto al Valor Agregado, que representa el 32,4% del total de la recaudacién, aumentaria
un 28,2% respecto al afio 2026. El incremento de este tributo estara impulsado, principalmente, por

el crecimiento del consumo y las importaciones en términos nominales.

Los ingresos provenientes del Impuesto a las Ganancias en el afio 2027 alcanzarian una suba del
30,5% respecto al afio anterior y un aumento en términos del PIB de 0,24 p.p. En la dinamica de
este impuesto inciden positivamente el nivel de actividad, el tipo de cambio, las remuneraciones y
las importaciones. Se destaca el incremento del anticipo de las sociedades correspondiente a la

mayor base de calculo.

Los recursos originados en los Impuestos Internos Coparticipados aumentarian un 22,5% con
respecto al afio anterior. Esta variacion se explica por el efecto neto de las variaciones esperadas

en las ventas nominales de los productos gravados e importaciones.

La recaudacioén del Impuesto sobre los Bienes Personales se estima que aumentaria un 7,5%. La
comparacion anual se ve afectada negativamente por el impacto de la reduccion del 1% al 0,75%

de la alicuota marginal.

Los ingresos estimados por el Impuesto sobre los Combustibles y al Diéxido de Carbono
crecerian un 59,3% respecto de 2026. La variacion se explica, principalmente, por las

actualizaciones de las sumas fijas para determinar el impuesto.
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Los recursos totales provenientes de los Derechos de Exportacién aumentarian un 41,3% en 2027
respecto de las proyecciones para el presente ejercicio. La baja base de comparacién explica este
incremento porcentual. Estos derechos pasarian de representar 0,75% del PIB en 2026 a 0,85% del
PIB en 2027. Los supuestos macroeconémicos utilizados como base para la elaboracién de este
proyecto contemplan un crecimiento de las exportaciones totales tanto en dolares corrientes como

en términos reales.

La recaudacién proveniente de los impuestos que gravan las compras al exterior - Derechos de
Importacion y Tasa de Estadistica- serian un 39,2% superior al registrado en el afio 2026. Los
aumentos estimados en las importaciones y en el tipo de cambio nominal son las principales causas
de la variacion de estos gravamenes. La comparacion interanual se ve afectada positivamente por
la finalizacién en el afio 2027 de la devolucidén en cuotas de los pagos a cuenta del Impuesto PAIS

que se podian realizar contra Derechos de Importacion.

La recaudacién del Impuesto sobre los Créditos y Débitos y Otras Operatorias registraria un
alza de 25,8% con relacion al afio anterior, derivado del aumento en el monto de las transacciones

bancarias gravadas.

Millones de pesos En % del PIB
Concepto

2026 2027 2026 2027
Ganancias 53.082.214,0 69.262.175,6 4,65 4,89
Bienes Personales 2.633.144.,8 2.830.649,9 0,23 0,20
IVA Neto de Reintegros 76.792.360,2 98.471.730,6 6,72 6,95
Impuestos Internos 3.612.615,7 4.424.463,2 0,32 0,31
Derechos de Importacién 5.849.587,3 8.141.333,6 0,51 0,57
Derechos de Exportacion 8.536.982,5 12.062.269,8 0,75 0,85
Tasa de Estadistica 1.277.244,5 1.779.100,0 0,11 0,13
Combustibles y Dioxido de Carbono 7.644.137,4 12.177.513,0 0,67 0,86
Monotributo Impositivo 1.362.188,9 1.802.911,4 0,12 0,13
Créd. y Déb. en Ctas. Banc. y otras Op. 17.961.680,2 22.597.000,0 1,57 1,60
Otros Impuestos 1.670.871,6 2.036.440,2 0,15 0,14
Subtotal Impuestos 180.423.027,1 | 235.585.587,4 | 15,80 | 16,63
Aportes y Contrib. a la Seguridad Social 60.023.702,9 71.842.945,5 5,26 5,07
Total 240.446.730,0 | 307.428.532,9 | 21,06 | 21,70

Los Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social, que incluyen los aportes personales y las
contribuciones patronales de los trabajadores en relacion de dependencia, de los auténomos y del
personal activo de las Fuerzas Armadas y de Seguridad, crecerian un 19,7% frente a 2026, como
resultado de los aumentos estimados en los salarios nominales imponibles y del incremento de los
puestos de trabajo. La comparacion anual se ve afectada negativamente por la implementacion del
Fondo de Asistencia Laboral (FAL). |F-2026-89419280-APN-SH#MEC
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El total de recursos correspondientes a la recaudacion de impuestos nacionales y aportes y
contribuciones a la seguridad social se repartiran entre la Administracion Nacional (que recibira un
60,2% de la recaudacion tributaria), otros entes del sector publico no financiero (6,1%) v, las

provincias 33,7%, via coparticipacion.

Se estima que la recaudacion correspondiente a la Administracion Nacional resultara alrededor del
26,7% superior a 2026 y mostrara un aumento del 0,27 p.p. en términos del PIB. Por otra parte, los
ingresos de origen nacional de las provincias, incluyendo las que dispone la Ley N° 27.429,
resultarian 29,6% mayores al valor de 2026, representando 7,32% del PIB que implica una mejora
de 0,32 p.p. del PIB.

4.2 La estimacion de los gastos tributarios

Definicion, objetivo y cuestiones metodoldgicas

Se denomina Gasto Tributario a la pérdida de recaudacion asociada a la aplicacion de un
tratamiento impositivo preferencial respecto de un sistema tributario de referencia o benchmark.
Dichos tratamientos responden a estrategias de politicas publicas cuyos objetivos son promover
determinadas actividades econdmicas, favorecer zonas geograficas o grupo de contribuyentes,
incentivar ciertos comportamientos o reducir la carga tributaria asociada a determinados consumos.
El gasto tributario constituye una forma de intervencién del Estado que implica generar incentivos
econdmicos mediante una reduccién de las obligaciones tributarias, en lugar de hacerlo a través de
una asignacidén presupuestaria directa. En este sentido Kraan (2004)" , lo define como una
transferencia de recursos publicos implementada mediante una reduccion de las obligaciones
tributarias con relaciéon a un impuesto de referencia, en lugar de realizarse a través del gasto publico

directo.

La estimacion del gasto tributario requiere establecer un sistema de referencia o benchmark,
respecto del cual se identifican los tratamientos que seran considerados preferenciales. Para ello
se utiliza el enfoque conceptual en el que Unicamente son incluidos los elementos esenciales del
sistema tributario. Se toma como referencia la estructura de cada impuesto establecida en la
respectiva legislacion (su objeto, alicuotas, deducciones generales, exenciones) y se identifican los
casos que, dentro de dicho marco, son beneficiados por un tratamiento especial. El sistema de
referencia distingue entre detracciones estructurales, consideradas aspectos fundamentales, y

detracciones no estructurales, que son incluidas como gastos tributarios.

1 Kraan, Dirk-Jan. (2004). “Off-budget and Tax Expenditures”. OCDE Journal or EG@Q@@'@%&Q@%&M\I'SH#M EC
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A partir de este sistema de referencia se identifican los tratamientos que implican una reduccién de
la obligacion tributaria para determinados contribuyentes, actividades, regiones, bienes o servicios
y que no forman parte de la estructura considerada normal del impuesto. Estos tratamientos pueden
ser considerados gasto ftributario en la medida que constituyan beneficios o incentivos cuya
existencia pueda asociarse a objetivos especificos de politica publica. En cuanto a la referencia
temporal, se emplea un enfoque de largo plazo, por lo que se consideran como tales,

exclusivamente, los casos en los que existen pérdidas definitivas de recaudacion.

La cuantificacion del gasto tributario se expresa mediante una valorizacién tedrica y potencial de los
ingresos que el fisco no percibe al otorgar un tratamiento impositivo diferenciado. Al expresar
ausencia de recaudacion, se advierte que el monto “recuperable” de ingresos depende de multiples
factores que incluyen cambios en el comportamiento de los agentes lo que no lo haria estrictamente

equiparable al concepto de “pérdida de recaudacion”.

La estimacion de los Gastos Tributarios tiene como objetivo primordial dar mayor transparencia a la
politica fiscal, aportando una mediciébn aproximada del gasto equivalente vinculado a los

tratamientos impositivos preferenciales vigentes.

La medicion del Gasto Tributario provee, ademas, informacion necesaria para identificar el
rendimiento potencial del sistema impositivo y el desempefio de su administracion. No obstante, es
necesario advertir que, si se desea utilizar el informe de Gasto Tributario como herramienta para
evaluar cambios en la estructura tributaria (como eliminar o incluir exenciones), deberan efectuarse
los ajustes necesarios para medir la reaccion de los agentes involucrados con el fin de cuantificar
el impacto efectivo de los cambios sobre la recaudacion. Implica, por lo tanto, contar para estos
casos con informacién adicional, tal como elasticidades de oferta y demanda, el comportamiento

con relacién a la evasion, entre otros aspectos.
Caracteristicas relevantes de los principales impuestos.

Impuesto a las Ganancias. Grava, en el caso de las personas humanas y con caracter general,
los rendimientos, rentas o enriquecimientos susceptibles de una periodicidad y que impliquen la
permanencia de la fuente que los produce. Para las sociedades, en cambio, no se aplican los
requisitos de periodicidad y permanencia de la fuente. Por la caracteristica propia del impuesto, los
ingresos se consideran netos de los gastos que se efectien con el objeto de obtenerlos,
mantenerlos y conservarlos. Las deducciones mas importantes vigentes en ese impuesto no son
consideradas como Gastos Tributarios ya que tienen caracter general. Tal es el caso del minimo no
imponible, las deducciones especiales por trabajo personal, cargas de familia, aportes a obras
sociales, planes privados de salud, entre otras deducciones.
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Impuesto al Valor Agregado. Grava las ventas e importaciones de cosas muebles y las obras,
locaciones y prestaciones de servicios. Los bienes y servicios no contemplados en el gravamen y
que, por ello, no se consideran parte del objeto, se excluyen del concepto y por lo tanto tampoco
son considerados como Gastos Tributarios. Se destacan en este punto los seguros de retiro y de
vida y los contratos de afiliacién a aseguradoras de riesgos del trabajo. En cambio, las exenciones
dispuestas en la propia ley, asi como las dispuestas por leyes especificas, son consideradas a los
efectos del calculo. La exencion o la imposicién a tasa reducida de los bienes y servicios que son
utilizados como insumos no son consideradas Gastos Tributarios, pues el sistema de determinacién

del impuesto provoca que queden gravados en la etapa siguiente, a la tasa general.

Régimen Simplificado para Pequefios Contribuyentes (Monotributo) Tiene por objetivo la
simplificacién, eficiencia administrativa y reduccion de costos de cumplimiento mediante la
incorporacién opcional en esta categoria de ciertos contribuyentes. Se considera un gasto tributario
con relacion a los siguientes tributos: IVA, Ganancias y Contribuciones a la Seguridad Social en la
medida que la carga tributaria contemplada en el régimen simplificado se aleje de los montos que

deberian ingresarse en funcion de los tributos subyacentes.

Regimenes de Promocion Econémica. Son considerados gastos tributarios en la medida que
implican un tratamiento impositivo preferencial respecto del sistema tributario de referencia y, como
consecuencia, una pérdida potencial de recaudacion para el Estado. Su estimacion procura
cuantificar los recursos que dejarian de percibirse como consecuencia de exenciones, reducciones
de alicuotas, deducciones, créditos fiscales, diferimientos u otros beneficios previstos por estos

regimenes.

En el caso del Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI), dado que los proyectos
adheridos se encuentran mayoritariamente en etapas iniciales de implementacion (inversion), por lo
tanto, el gasto tributario asociado al régimen podra ser estimado en etapas posteriores de avance
de los proyectos. Sin embargo, es posible acceder a partir del sitio web

(https://www.argentina.gob.ar/economia/rigi), a una caracterizacién completa de los proyectos

incluidos en dicho régimen.

Los gastos tributarios en el aho 2027

El monto de Gastos Tributarios estimado para el afio 2027 alcanza a $51.914.317,8 millones, que
equivale al 3,67% del PIB. De ellos, $45.692.398,7 millones corresponden a tratamientos especiales
establecidos en las leyes de los respectivos impuestos y $6.221.919,1 millones a beneficios

otorgados en los diversos regimenes de promocién econ(')ngi_%%_sg 419280-APN-SHHMEC
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En cuanto al Impuesto al Valor Agregado, el mismo soporta el 36,3% de los Gastos Tributarios con
un monto de $18.825.030,1 millones, equivalente a 1,33% del PIB. En particular, el 92,5% tiene
origen en las exenciones y alicuotas reducidas -establecidas en la ley del tributo- y el resto,
$1.413.059,5 millones, en los beneficios otorgados por diversos regimenes de promocion

econdmica.

Los Gastos Tributarios que afectan al Impuesto a las Ganancias suman $9.187.298,1 millones, que

equivalen a 0,65% del PIB proyectado.

El régimen simplificado para pequefios contribuyentes (Monotributo) representa un gasto tributario
de $15.087.628,9 millones, equivalentes al 1,07% del PIB.

En los impuestos que gravan a los combustibles la mayor parte de dichos Gastos tiene origen en la
diferencia entre las sumas fijas aplicadas sobre las ventas de naftas y de gasoil y en la exencion
que rige para los combustibles utilizados en la zona sur del pais. El gasto tributario asciende a
$4.520.092,8, equivalentes a 0,32% del PIB.

Finalmente, con relacion a las Contribuciones a la Seguridad Social, el gasto tributario asciende a
3.194.928,4, equivalentes a 0,23 % del PIB. El componente mas destacable corresponde a la
reduccién de las Contribuciones Patronales por zona geografica, beneficio que al tener la forma de

un crédito fiscal en el IVA afecta la recaudacion de este impuesto.

En los cuadros siguientes, los beneficios relevados se exponen segun los impuestos cuya
recaudacion afectan y, dentro de cada uno de ellos, en funcion al origen, es decir, si estan
establecidos en la ley de cada tributo o en la legislacion que da origen a los diversos regimenes de

promocion economica.
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GASTOS TRIBUTARIOS
ESTIMACIONES PARA LOS ANOS 2025 - 2027

CUADRO NRO. 1

2025 2026 2027
IMPUESTO

Millonesde$ % PIB  Millonesde$ % PIB Millonesde$ % PIB
TOTAL 31.609.867,7 3,72 421535858 3,69 51.914317,8 3,67
- En normas de los impuestos 27.231.103,8 3,20 36.669.940,8 3,21  45.692.398,7 3,23
- En regimenes de promocién econémica 4.378.764,0 0,52 5.483.645,0 0,48 6.221.919,1 0,44
VALOR AGREGADO 12.431.467,0 1,46 15.900.356,8 1,39  18.825.030,1 1,33
- En normas del impuesto 11.189.444)5 1,32 14.469.190,9 1,27 17.411.970,5 1,23
- En regimenes de promocién econémica 1.242.022,5 0,15 1.431.1659 0,13 1.413.059,5 0,10
GANANCIAS 5.222.294,8 0,61 7.185.104,2 0,63 9.187.298,1 0,65
- En normas del impuesto 3.051.567,8 0,36 4.275.157,2 0,37 5.815.407,6 0,41
- En regimenes de promocién econémica 2.170.727,0 0,26 2.909.946,9 0,25 3.371.890,4 0,24
CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL 1.338.971,2 0,16 2.642.2935 0,23 3.194.928,4 0,23
- En normas del impuesto 1.147.203,6 0,13 2.332.2935 0,20 2.641.9284 0,19
- En regimenes de promocién econémica 191.767,6 0,02 310.000,0 0,03 553.000,0 0,04
COMBUSTIBLES 1.870.901,3 0,22 2.549.496,2 0,22 4.520.092,8 0,32
- En normas del impuesto 1.870.901,3 0,22 2.549.496,2 0,22 4.520.092,8 0,32
- En regimenes de promocién econémica 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00
INTERNOS 394.423,7 0,05 334.629,6 0,03 364.417,7 0,03
- En normas del impuesto 62.527,9 0,01 76.741,6 0,01 76.741,6 0,01
- En regimenes de promocién econémica 331.895,9 0,04 257.888,0 0,02 287.676,2 0,02
COMERCIO EXTERIOR 325.566,7 0,04 285.110,1 0,02 276.299,5 0,02
- En regimenes de promocién econémica 325.566,7 0,04 285.110,1 0,02 276.299,5 0,02
BIENES PERSONALES 275.272,1 0,03 299.097,1 0,03 138.628,9 0,01
- En normas del impuesto 275.272,1 0,03 299.097,1 0,03 138.628,9 0,01

REGIMEN SIMPLIFICADO PARA PEQUENOS

CONTRIBUYENTES (MONOTRIBUTO) 9.634.186,5 1,13 12.667.964,4 1,11 15.087.628,9 1,07

- En normas del impuesto 9.634.186,5 1,13 12.667.964,4 1,11 15.087.628,9 1,07
IMPUESTOS DIVERSOS 116.784,3 0,01 289.534,0 0,03 319.993,5 0,02
- En regimenes de promocién econémica 116.784,3 0,01 289.534,0 0,03 319.993,5 0,02

Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos. Secretaria de Hacienda, Ministerio de Economia.
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GASTOS TRIBUTARIOS INCLUIDOS EN LAS NORMAS DE LOS IMPUESTOS
ESTIMACIONES PARA LOS ANOS 2025- 2027

CUADRO NRO. 2 (Hoja 1)

2025 2026 2027
GASTO TRIBUTARIO
Millonesde$ %PIB  Millonesde$ %PIB Millonesde$ %PIB
TOTAL (excluidos regimenes de promocién) 27.231.103,8 3,20 36.669.940,8 3,21  45.692.398,7 3,23
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 3.051.567,8 0,36 4.275.157,2 0,37 5.815.407,6 0,41
- Exenciones 1.956.1152 0,23 2.714.7820 0,24 3.831.6400 0,27
1. Intereses de obligaciones negociables percibidos por personas fisicas 209.788,1 0,02 184.022,4 0,02 225.244,7 0,02
2. Ganancias de asociaciones civiles, fundaciones, mutuales y coop. 959.219,2 0,11 1.255.893,1 0,11 1.616.653,2 0,11
3. Gane_\nmas provementes de la explotacién de derechos ge autor y las restantes Sin dato Sin dato Sin dato
ganancias derivadas de derechos amparados por la ley N° 11.723
4. Ganancias obtenidas por personas fjur’r}anas residentes en e_I pa!:?, provenientes Sin dato Sin dato Sin dato
de la compraventa de acciones y demas titulos valores con cotizacion en bolsas
5. E_xt_encmn dg los ingresos c_ﬁe magistrados y funcionarios de los Poderes 7243737 0,09 1.238.4167 011 19436424 014
Judiciales nacional y provinciales
6. El Banco de la Provincia de Buenos Aires - inmunidad fiscal respecto de los
tributos nacionales en razén de la reserva efectuada por la provincia al celebrar el 62.734,2 0,01 36.449,8 0,00 46.099,8 0,00
Pacto de San José de Flores en 1859.
- Deducciones 845.437,4 0,10 1.205.302,3 0,11 1.544.3838 0,11
1. Deducciones generales (LIG art 85) 170.625,5 0,02 229.175,0 0,02 271.241,8 0,02
Cuotas Médico-Asistenciales 32.453,8 0,00 43.590,2 0,00 51.591,5 0,00
Primas de Seguro en caso de muerte 4.181,3 0,00 5.616,1 0,00 6.647,0 0,00
Donaciones 15.803,4 0,00 21.226,2 0,00 25.122,5 0,00
Intereses por Préstamos Hipotecarios 10.541,5 0,00 14.158,8 0,00 16.757,7 0,00
Gastos de Sepelio 3,6 0,00 4,8 0,00 57 0,00
Honora}rlgs correspondientes a los servicios de asistencia sanitaria, médica y 37449 0,00 50300 0,00 59533 0,00
paramédica
Casas Particulares - Personal doméstico 22.693,1 0,00 30.480,2 0,00 36.075,1 0,00
Corredores y viajantes de comercio - Vehiculos 1.022,8 0,00 1.373,8 0,00 1.626,0 0,00
Corredores y viajantes de comercio - Movilidad 216,8 0,00 291,1 0,00 344,6 0,00
Alquileres 8.018,9 0,00 10.770,5 0,00 12.747,5 0,00
Primas que cubran el riesgo de muerte y primas de ahorro (mixtos) 1.566,4 0,00 2.103,9 0,00 2.490,1 0,00
Servicios y herramientas con fines educativos 70.379,0 0,01 94.529,3 0,01 111.880,8 0,01
2. Deduccion Especial igual a la doceava parte del total de deducciones resultantes
de la suma de los inciisos a), b) y c), apartado 2 del art 30 de la LIG 6748119 0,08 976.127.3 0,09 12731420 0,09
- Convenios de doble imposicién 250.0152 0,03 355.0729 0,03 439.383.8 0,03
Convenios para evitar la doble imposicén internacional 250.015,2 0,03 355.072,9 0,03 439.383,8 0,03

Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos. Secretaria de Hacienda, Ministerio de Economia.
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GASTOS TRIBUTARIOS INCLUIDOS EN LAS NORMAS DE LOS IMPUESTOS
ESTIMACIONES PARA LOS ANOS 2025- 2027

CUADRO NRO. 2 (Hoja 2)

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 11.189.4445 132 14.469.1909 127 17.411.9705 1,23
- Exenciones 5.415.861,1 0,64 6.911.873,2 0,61 8.289.749,8 0,59
1. Prestaciones médicas a obras sociales y al INSSJyP 2.036.066,8 0,24 2.696.020,0 0,24 3.387.863,9 0,24
2. Servicios educativos 962.753,4 0,11 1.293.118,4 0,11 1.603.685,4 0,11
3. Intereses por préstamos de bancos a gobiernos nacionales, 87.295,3 0,01 102.357,5 0,01 90.641,4 0,01
4. Intereses de préstamos para vivienda 267.079,5 0,03 309.918,2 0,03 246.264,3 0,02
5. Medicamentos de uso humano. Venta mayorista y minorista 702.506,4 0,08 942.398,7 0,08 1.130.722,6 0,08
6. Ventas a consumidores finales, Estado y asociaciones sin fines de lucro de:

- Leche fluida o en polvo, entera o descremada sin aditivos 46.399,7 0,01 57.205,9 0,01 72.805,9 0,01
7. Asociaciones deportivas y espectaculos deportivos amateurs 40.780,6 0,00 47.748,5 0,00 65.525,1 0,00
8. Libros, folletos e impresos 428.706,7 0,05 491.908,7 0,04 565.453,7 0,04
9. Edicién y venta de diarios, revistas y publicaciones periédicas 739.414,9 0,09 848.423,0 0,07 975.270,4 0,07
10. Entradas a espectaculos teatrales, conciertos y recitales musicales y 104.857,9 0,01 122.774,2 0,01 151.517,1 0,01
11. Servicios de agencias de loteria y otros explotados por el Estado Sin dato Sin dato Sin dato
- Alicuotas reducidas 5.773.583,4 0,68 7.557.317,7 0,66 9.122.220,7 0,64
1. Construccion de viviendas 1.260.998,2 0,15 1.749.103,0 0,15 2.269.318,0 0,16
2. Carnes, frutas, miel, lequmbres v hortalizas frescas 3.237.881,9 0,38 4.077.954,7 0,36 4.735.474,2 0,33
3. Medicina prepaga y sus prestadores 576.751,8 0,07 797.669,0 0,07 965.256,7 0,07
5. Obras de arte Sin dato Sin dato Sin dato

Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos. Secretaria de Hacienda, Ministerio de Economia.
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GASTOS TRIBUTARIOS INCLUIDOS EN LAS NORMAS DE LOS IMPUESTOS
ESTIMACIONES PARA LOS ANOS 2025- 2027

CUADRO NRO. 2 (Hoja 3)

2025 2026 2027
GASTO TRIBUTARIO 0 0 0

Millonesde$ % PIB  Millonesde$ %PIB Millonesde$ %PIB

IMPUESTOS SOBRE LOS COMBUSTIBLES 1.870.901,3 0,22 2.549.496,2 0,22 4.520.092,8 0,32
1. Diferencia entre las alicuotas anlicadas a las naftas v al aasoil 847.862,5 0,10 926.422,8 0,08 1.976.878,9 0,14
2. Cémputo como pago a cuenta del Impuesto al Valor Agregado (Servicios de 233.144,4 0,03 353.824,8 0,03 470.786,0 0,03

y del Impuesto a las Ganancias (Actividad Agropecuaria y Minera) del 45% del
sobre combustibles liquidos contenidos en las compras de gas oil destinado a las

3. Exenci6n de los combustibles liquidos a ser utilizados en la zona sur del pais 365.005,8 0,04 601.742,6 0,05 1.030.528,0 0,07
4. Reduccion del Impuesto sobre los Combustibles, Ley 23.966, por incorporacion 424.8882 0.05 667.505.3 0.06 1.041.898.7 0,07
de biocombustibles no gravado. ' ' ’ ’ ' '

- Biodiesel 135.979,6 0,02 260.626,0 0,02 399.132,3 0,03
- Bioetanol 288.908,6 0,03 406.879,4 0,04 642.766,4 0,05

5. Exenci6n del Impuesto sobre Combustibles para el biodiesel utilizado en la

” AT 0,4 0,00 0,7 0,00 1,2 0,00

generacion de energia eléctrica
CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL 1.147.203,6 0,13 2.332.293,5 0,20 2.641.928,4 0,19
1. Crédito Fiscal en IVA por Contribuciones Patronales. Dto N°814/2001 y Ley 957.422,7 0,11 2.108.971,6 0,18 2.361.666,7 0,17
27.541
2. Detraccion de la Base Imponible. Sector Textil y Economias Regionales. Dto
814/2001 y Ley 27.541. 3.904,3 0,00 3.860,3 0,00 3.897,4 0,00
3. Servicios de Medios Audiovisuales. Contribuciones Patronales como crédito

fiscal en IVA. (Ley 27467, art, 91) 185.099,3 0,02 219.461,6 0,02 276.364,3 0,02
4. Norte Grande. Decreto 191/2021 777,4 0,00 - 0,00 - 0,00

Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos. Secretaria de Hacienda, Ministerio de Economia.
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GASTOS TRIBUTARIOS INCLUIDOS EN LAS NORMAS DE LOS IMPUESTOS
ESTIMACIONES PARA LOS ANOS 2025- 2027

CUADRO NRO. 2 (Hoja 4)

IMPUESTOS INTERNOS 62.527,9 0,01 76.741,6 0,01 76.741,6 0,01

1. Diferencia de la alicuota sobre las bebidas analcohdlicas y jarabes, segin 62.527,9 0,01 76.741,6 0,01 76.741,6 0,01
incluyan o no un contenido minimo de jugo de frutas

IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES 275.272,1 0,03 299.097,1 0,03 138.628,9 0,01
1. Exencion de los depésitos en entidades financieras 275.272,1 0,03 299.097,1 0,03 138.628,9 0,01
2. Exencién de las cuotas sociales de cooperativas Sin dato Sin dato Sin dato

IMPUESTO PAIS - 0,00 - 0,00 - 0,00
1. Exencién sobre importaciones de energia y bienes vinculados a la canasta basica - 0,00 - 0,00 - 0,00
IMPUESTO SOBRE LOS CREDITOS Y DEBITOS EN CTAS BANCARIAS B 0,00 - 0,00 - 0,00
1. Empleadores Actividades de Salud. Reduccién Alicuota. Dto 300/2020 - 0,00 - 0,00 - 0,00

REGIMEN SIMPLIFICADO PARA PEQUENOS CONTRIBUYENTES (MONOTRIBU  9.634.186,5 1,13 12.667.964,4 1,11 15.087.628,9 1,07

1, impuesto Integrado 6.271.664,2 0,74 8.193.483,0 0,72 9.609.046,1 0,68
IVA 6.151.700,0 0,72 8.088.579,4 0,71 9.477.212,6 0,67
Ganancias 119.964,3 0,01 104.903,6 0,01 131.833,5 0,01

2, Contribuciones a la Seguridad Social 3.362.522,2 0,40 4.474.481,4 0,39 5.478.582,8 0,39
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GASTOS TRIBUTARIOS ORIGINADOS EN REGIMENES DE PROMOCION ECONOMICA

ESTIMACIONES PARA LOS ANOS 2025 - 2027
CUADRO NRO. 3

2025 2026 2027

GASTO TRIBUTARIO Millones de $ % PIB Millones de $ % PIB Millones de $ % PIB

TOTAL 4.378.764,0 0,52 5.483.645,0 0,48 6.221.919,1 0,44
Promocion industrial. Decretos Nros. 2.054/92, 804/96, 1.553/98 y 2.334/06. 243.218,6 0,03 427.346,0 0,04 257.818,3 0,02
- Exencién IVA compras y saldo 234.753,8 0,03 415.315,7 0,04 251.647,6 0,02
- Exencién Impuesto a las Ganancias 8.464,8 0,00 12.030,2 0,00 6.170,7 0,00
Promocién no industrial. Ley N° 22.021 y Decreto N° 135/06. 0,2 0,00 0,1 0,00 0,1 0,00
- Exencién Impuesto a las Ganancias 0,2 0,00 0,1 0,00 0,1 0,00
Promocion de la actividad minera. Ley N° 24.196. 57.836,4 0,01 71.971,2 0,01 89.820,0 0,01
Promocién econémica de Tierra del Fuego. Ley N° 19.640. 1.790.257,3 0,21 1.699.504,2 0,15 1.846.643,0 0,13
- Liberacion IVA compras y ventas 986.796,4 0,12 988.759,7 0,09 1.130.134,0 0,08
- Exencién Impuesto a las Ganancias 217.989,6 0,03 252.883,4 0,02 264.278,8 0,02
- Exencién Derechos de Importacion 253.576,7 0,03 199.975,5 0,02 164.554,8 0,01
- Alicuota reducida Impuestos Internos sobre productos electrénicos 331.894,6 0,04 257.885,6 0,02 287.675,4 0,02
Reintegro a las ventas de bienes de capital de fabricacion nacional. Decreto 1133617 001 1517701 0,01 1653400 0,01
379/01.
Promocion de las Sociedades de Garantia Reciproca. Ley N° 24.467. 181.734,1 0,02 359.770,1 0,03 284.817,9 0,02
R_egutn_en parala p}romocmn y el fomento de la investigacion y el desarrollo ) 0,00 ) 0,00 ) 0,00
cientifico y tecnolégico. Ley 23.877.
- Pago del Imp a las Ganancias con certificados de crédito fiscal - 0,00 - 0,00 - 0,00
Régimen de fomento de la educacion técnica. Ley 22.317. 1.842,5 0,00 1.654,5 0,00 1.793,5 0,00
- Pago de cualquier impuesto nacional con certificados de crédito fiscal 1.842,5 0,00 1.654,5 0,00 1.793,5 0,00
Régimen de promocién de la Economia del Conocimiento Ley 27.506 377.380,6 0,04 551.297,0 0,05 842.556,0 0,06
) i o ’ -
I\{Io_nto ‘de la det‘racmon al 100%, equivalente al monto maximo (art. 8) y bono de 191.767.6 0,02 3100000 0,03 553.000,0 0,04
crédito fiscal, equivalente a 1,6 veces el monto de las contribuciones patronales
- Impuesto a las Ganancias 185.613,0 0,02 241.297,0 0,02 289.556,0 0,02
Régimen de Promocion de la Industria Naval Argentina. Ley 27.418 1.762,9 0,00 2.218,6 0,00 2.871,7 0,00
- Exencién de Derechos de Importacion 1.762,9 0,00 2.218,6 0,00 2.871,7 0,00
Régimen de fomento del uso de fuentes renovables de energia. Leyes Nros 26.190 ) ) } } 22733 0,00
y 27.191.
- Pago de impuestos nacionales con certificados de crédito fiscal y exencion de
L - - - - 2.273,3 0,00
Derechos de Importacion
;egzlé’:\‘en para el fortalecimiento de la micro, pequefiay mediana empresa. Ley N 1.560.2954 0,18 20200212 018 24967463 018
- Pago a cuenta en el impuesto a las Ganancias del 100% impuesto sobre los Débitos y 1.560.295,4 0,18 2.020.021,2 0,18 2.496.746,3 0,18
Créditos en Cta. Corriente
Régimen autopartismo argentino. Ley N° 27.263. 50.899,1 0,01 197.710,3 0,02 230.754,4 0,02
- Pago de impuestos nacionales con certificados de crédito fiscal 2.814,6 0,00 138.322,0 0,01 151.244,0 0,01
- Exencién de Derechos de Importacion 48.084,5 0,01 59.388,3 0,01 79.510,4 0,01
Régimen de apoyo al capital emprendedor. Ley 27.349. 1753 0,00 366,5 0,00 4545 0,00
- Deduccién de los aportes de inversion en el Impuesto a las Ganancias 175,3 0,00 366,5 0,00 4545 0,00
Régimen de Pror’nocmn del Desarroll_o_y Pro.duccmn de Biotecnologia Modernay } 0,00 150 0,00 300 000
la Nanotecnologia. Ley 26,270 y modificatoria.
- Pago de impuestos nacionales con certificados de crédito fiscal - 0,00 15,0 0,00 30,0 0,00

Fuente: Subsecretaria de Ingresos Publicos. Secretaria de Hacienda, Ministerio de Economia.
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4.3 El financiamiento publico y los servicios de la deuda

La estrategia financiera del Tesoro durante 2027 continuara en linea con el programa de
estabilizacidn macroecondémica iniciado en diciembre de 2023, sustentado en sus tres anclas
fundamentales: fiscal, monetaria y cambiaria. En este marco, la politica de financiamiento seguira
orientada en optimizar el perfil de vencimientos, maximizar la extension de la duration promedio,
minimizar el costo financiero y mantener una relacién deuda - producto no creciente, luego de la
fuerte caida exhibida durante la gestion del Presidente Milei, en consistencia con una dinamica de

solvencia fiscal intertemporal.

Desde el inicio de esta gestidn, la Secretaria de Finanzas avanzé en un proceso de normalizacion
de la curva de deuda en moneda local, extendiendo gradualmente la vida promedio de la cartera y
reduciendo la concentracion de vencimientos de corto plazo. Durante 2026, esta estrategia permitié
continuar desplazando vencimientos hacia plazos mas largos y reducir su concentracién en

periodos de mayor incertidumbre politica y financiera.

La consolidacion del superavit fiscal primario, la desaceleracién de la inflacidn y la recuperacién de
la demanda de activos denominados en moneda local contribuyeron a mejorar las condiciones de
financiamiento del Tesoro. En este escenario, se mantuvieron elevados niveles de refinanciamiento
de los vencimientos y se profundizé la utilizacion de instrumentos de mediano y largo plazo,
incluyendo titulos ajustables por CER (Coeficiente de Estabilizacion de Referencia), emisiones a

tasa fija y flotante e instrumentos vinculados a la evolucion del tipo de cambio.

En paralelo, en diciembre de 2025 el Tesoro concretd una colocacion de deuda soberana
denominada, suscripta y pagadera en dolares estadounidenses bajo legislacion local, con
vencimiento el 30 de noviembre de 2029. La operacion adjudicé un VNO (valor nominal) de USD
1.000 millones, con un cupén del 6,5% anual y un rendimiento de colocacion del 9,26%. La emision
constituyé un paso relevante en la reconstruccion del financiamiento voluntario en moneda
extranjera, aunque sin implicar todavia una reapertura del mercado internacional de bonos

soberanos.

Durante 2026, en lo que respecta a la estrategia financiera de ddlares, el Gobierno continué
desarrollando el mercado doméstico de financiamiento en ddlares y combind emisiones bajo
legislacion local, operaciones de préstamos con bancos internacionales con garantia de organismos
multilaterales y financiamiento proveniente de organismos multilaterales, con un costo financiero
significativamente mas bajo que el implicito en los mercados internacionales de capitales. De este
modo, la atencién de las necesidades de moneda extranjera dejé de depender de un retorno
inmediato a los mercados internacionales de bonos y de operaciones de compras de reservas del
Tesoro al Banco Central de la Republica Argentina (BCRA-3202682440280ndPbe SR @strategia
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de diversificacion y comparacion de costos entre distintas fuentes de financiamiento con costos mas

bajos que los mercados internacionales.

Esta estrategia quedé explicitada con la presentacién, el 6 de julio de 2026, del Programa Financiero
2026-2027 en dolares, mediante el cual bajo un escenario conservador y que contiene
opcionalidades, se despeja la incertidumbre en torno a las fuentes de financiamiento requeridas
para hacer frente a los vencimientos de capital e intereses para 2026 y 2027, en consistencia con
el proceso de acumulacién de reservas netas del BCRA. El Gobierno planted la disponibilidad de
diferentes alternativas destinadas a refinanciar los vencimientos utilizando, en cada momento, las
fuentes de menor costo disponibles. De este modo, la ausencia de una emisiéon soberana en los
mercados internacionales no constituye en si misma una restriccion, sino que forma parte de una
opcion y una estrategia de optimizacion del costo de financiamiento evaluando todas las alternativas

disponibles.

Durante 2026, en lo que respecta a la estrategia financiera en el mercado local de deuda en pesos,
desde principios de afio se extendié significativamente la duration promedio con privados: el ratio
de vencimientos de deuda post octubre 2027 pasoé del 15% en enero pasado al 45% en la actualidad.
Esto equivale a haber pasado practicamente una base monetaria para después de las elecciones
de octubre 2027. Esto es importante de remarcar ya que en diciembre 2023 vencian a 1 dia el
equivalente a USD 80.000 millones entre deuda del Tesoro en moneda local (con put del BCRA) y
pasivos remunerados del BCRA. En este sentido, en pos de administrar mejor la liquidez del sistema
financiero y la concentracion de determinados vencimientos, el Tesoro realizé durante 2026
operaciones de conversion y canje voluntarios de deuda, que permitieron maximizar la extension de

plazos.

Por otro lado, producto del refinanciamiento neto en un contexto de superavit fiscal primario y
equilibrio financiero, las reservas en pesos y en dolares del Tesoro en el BCRA, que seran utilizadas
para cancelar deuda, pasaron desde un equivalente a USD 1.700 millones en enero 2026 a USD
8.200 millones en la actualidad. Este colchdén de reservas en pesos y en délares reduce la

incertidumbre y la volatilidad de tasas hacia adelante.

Este proceso de extension de duration e incremento del colchén de reservas en pesos del Tesoro
se dio en un contexto de tasas de interés a la baja consistente con un ratio deuda consolidada
(incluyendo pasivos remunerados en pesos del BCRA) a PIB (producto interno bruto) en moneda
local con privados neta de saldos en pesos del Tesoro subiendo en el margen a la zona de 12,7%
del PIB, vs un promedio 2026 de 11,7% del PIB y una herencia recibida de 26,6% del PIB en
diciembre 2023.
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Por ultimo, la canalizacion del exceso de oferta de délares en el mercado libre de cambios hacia un
exceso de demanda de titulos publicos en moneda local, permiti6 mantener el mercado monetario

en equilibrio frente a la compra de reservas del BCRA, para continuar bajando la inflacién.

La estrategia financiera implementada desde el inicio de la gestién, basada en la combinacion de
equilibrio fiscal, recuperacion de la actividad econdémica, cancelacion y refinanciamiento de
vencimientos en moneda extranjera y operaciones de manejo de pasivos, contribuyd, asimismo, a
reducir el peso relativo del endeudamiento publico en consistencia con una dinamica de solvencia
fiscal intertemporal. La relacion entre deuda bruta y PIB mostré una marcada reduccién respecto de
los niveles observados al inicio de la administracion, pasando del 156,6% hacia fines de 2023 al
71,4% del PIB en julio 2026. Asimismo, tomando la deuda publica bruta consolidada (incluyendo
pasivos remunerados en pesos del BCRA) y neteando por saldos en pesos del Tesoro, a julio 2026
la deuda bruta exhibe una reduccion en torno a los USD 9.500 millones de délares equivalentes en

lo que va de la gestion del Presidente Milei.

La consolidacion de la estabilidad macroeconémica y la mejora de los indicadores fiscales y
externos también se reflejaron durante 2026 en sucesivas revisiones al alza de la calificacion
soberana. Fitch elevd en mayo la calificacion a B-; S&P hizo lo propio en junio; y Moody’s elevo en
julio la nota a B3, asignandole ademas perspectiva positiva. Todo ello se reflejé en una significativa
reduccion del riesgo pais, en un entorno global desafiante frente a la suba de las tasas libre de

riesgo del mercado internacional.

De cara a 2027, el Gobierno Nacional continuara priorizando la extension de plazos de la deuda en
pesos, la mejora del perfil temporal de vencimientos y la diversificacion de la base inversora,
avanzando progresivamente hacia una estructura de financiamiento compatible con tasas reales

sostenibles.

Sin embargo, la mejora de las condiciones domésticas convive con un entorno internacional mas
exigente para una eventual reapertura plena del mercado externo. La persistencia del conflicto entre
Estados Unidos e Iran, las tensiones en los mercados energéticos y el aumento de los rendimientos
de los titulos del Tesoro estadounidense incrementaron la volatilidad financiera global y elevaron el

costo potencial de nuevas emisiones soberanas.

En estas condiciones, la estrategia de regreso a los mercados internacionales requiere una

administracion prudente de los tiempos y de los costos relativos. Mientras el financiamiento

multilateral, los préstamos de bancos con garantias de organismos multilaterales, las operaciones

de préstamos bilaterales y el mercado doméstico en ddlares, entre otras, ofrezcan condiciones mas

competitivas, el Gobierno dispone de incentivos para preservar la opcién de una emision
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internacional hasta que la compresién del riesgo soberano y de las tasas externas permita acceder

a condiciones financieras mas favorables.

En este marco, la sostenibilidad de la deuda publica continuara descansando sobre una
combinacion de disciplina fiscal, crecimiento econémico, acumulacion de reservas, profundizacion
del mercado doméstico y diversificacion de las fuentes de financiamiento. La estrategia financiera
ha evolucionado desde una légica centrada principalmente en la normalizacion del acceso al crédito
hacia un enfoque de minimizacién del costo financiero y preservacion de opciones: recurrir al
mercado internacional cuando las condiciones resulten suficientemente favorables y, mientras tanto,
aprovechar fuentes locales, multilaterales y garantizadas que permitan cubrir las necesidades

financieras a menor costo.

En lo que respecta al estado de situaciéon de garantias y avales, el Articulo 23 de la Ley N° 25.917
del Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal, reglamentado por el Decreto N° 1.731/04,
establece que el Gobierno Nacional, los gobiernos provinciales y de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires deberan implementar, actualizar sistematicamente e informar el estado de situacion de las
garantias y avales otorgados, clasificados por beneficiario, en oportunidad de elevar a las
correspondientes legislaturas los respectivos Proyectos de Presupuesto de la Administracion
General, los que deberan contener una prevision de garantias y avales a otorgar para el ejercicio

que se presupuesta.

En cumplimiento de ello, se incluye una sintesis del registro de avales y garantias implementado

por el Gobierno Nacional.
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Anexo IV - Art.23 del Decreto N° 1.731/04 Reglamentario de la Ley 25.917 - Saldos en millones al 31/12/2025

Monto del
Saldo en
Beneficiario Marco Legal Afio F:ontrato ~En Moneda | millones de | Observ.
millones moneda
del contrato pesos (1)
Administradora Nacional de Energia del Paraguay Aval 418/77 1977 10| USS 88.242 (2)
Aerolineas Argentinas S.A. IF-2024-77071038-APN-SH#MEC 2024 152 UsS 202.997 (4)
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (a solicitud de INVAP S.E.) IF-2025-99664480-APN-SH#MEC 2025 15 EUR 25.718
Banco de la Provincia de Buenos Aires (a solicitud de INVAP S.E.) IF-2025-87993537-APN-SH#MEC 2025 5 UsS 7.579
Banco de la Provincia de Buenos Aires (a solicitud de INVAP S.E.) IF-2025-87993562-APN-SH#MEC 2025 10 UsS 12.719
Banco Nacion Argentina Aval 02/08 2008 463 uss 11.822
Banco Nacién Argentina Aval 01/08 2008 511 USS 2.478
Banco Nacion Argentina Aval 01/09 2009 274 uss 8.524
Banco Nacion Argentina Aval 04/11 2011 165 Uss 23.374 (4)
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires Decreto 1147/16 2016 200 uss 233.820
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires Decreto 714/17 2017 170 uss 216.213
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires Decreto 754/18 2018 100 uss 130.647
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires Decreto 805/19 2019 100 uss 122.568
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires Decreto 352/19 2019 104 uss 103.885
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires Decreto 742/25 2025 86 Uss 0 (3)
Integracion Energética Argentina S.A. (IEASA, ex ENARSA) Aval 07/10 2010 20 Uss 698
Integracion Energética Argentina S.A. (IEASA, ex ENARSA) Aval 05/10 2010 800 UsS 1.167.533 (4)
Integracion Energética Argentina S.A. (IEASA, ex ENARSA) Aval 06/11 2011 30 Uss 43.782 (4)
Integracion Energética Argentina S.A. (IEASA, ex ENARSA) Aval 03/13 2013 120 Uss 175.130 (4)
Integracion Energética Argentina S.A. (IEASA, ex ENARSA) Aval 14/15 2015 83 Uss 121.346 (4)
Provincia de Buenos Aires Decreto 777/06 2006 230 uss 107.966
Provincia de Buenos Aires Decreto 849/08 2008 43 uss 17.535
Provincia de Buenos Aires Decreto 786/10 2010 25 uss 18.109
Provincia de Buenos Aires Decreto 262/11 2011 50 uss 47.343
Provincia de Buenos Aires Decreto 2083/14 2014 230 uss 274.542
Provincia de Buenos Aires Decreto 677/17 2017 10 uss 8.268
Provincia de Buenos Aires Decreto 701/17 2017 30 uss 42.998
Provincia de Buenos Aires Decreto 743/17 2017 100 uss 75.093
Provincia de Buenos Aires Decreto 759/17 2017 119 uss 59.637
Provincia de Buenos Aires Decreto 872/17 2017 300 uss 308.792
Provincia de Buenos Aires Decreto 899/18 2018 40 uss 43.350
Provincia de Buenos Aires Decreto 1038/18 2018 150 uss 62.912
Provincia de Buenos Aires Decreto 900/18 2018 200 uss 17.511
Provincia de Buenos Aires Decreto 718/19 2019 30 uss 218.075
Provincia de Buenos Aires Decreto 719/19 2019 50 uss 62.546
Provincia de Buenos Aires Decreto 928/19 2019 130 uss 47.396
Provincia de Buenos Aires Decreto 720/19 2019 150 uss 213.440
Provincia de Buenos Aires Decreto 659/19 2019 200 uss 205.959
Provincia de Buenos Aires Decreto 769/20 2020 50 uss 65.154
Provincia de Buenos Aires Decreto 769/20 2020 100 uss 51.837
Provincia de Buenos Aires Decreto 839/20 2020 100 uss 83.114
Provincia de Buenos Aires Decreto 896/20 2020 100 uss 141.563
Provincia de Buenos Aires Decreto 768/20 2020 120 uss 46.963
Provincia de Buenos Aires Decreto 648/21 2021 110 uss 0 (3)
Provincia de Buenos Aires Decreto 513/22 2022 75 uss 70.147
Provincia de Buenos Aires Decreto 448/22 2022 200 uss 126.969
Provincia de Buenos Aires Decreto 449/22 2022 300 uss 411.142
Provincia de Buenos Aires Decreto 539/23 2023 50 uss 20.914
Provincia de Buenos Aires Decreto 122/23 2023 50 uss 72.970
Provincia de Buenos Aires Decreto 122/23 2023 50 uss 72.971
Provincia de Buenos Aires Decreto 198/23 2023 75 uss 2.919
Provincia de Buenos Aires Decreto 399/23 2023 150 uss 190.960
Provincia de Buenos Aires Decreto 399/23 2023 150 uss 195.960
Provincia de Catamarca Decreto 415/17 2017 13 uss 13.382
Provincia de Chaco Decreto 726/19 2019 11 uss 12.928
Provincia de Chaco Decreto 723/19 2019 41 uss 45.379
Provincia de Chaco Decreto 300/21 2021 15 uss 20.909
Provincia de Chaco Decreto 30/21 2021 40 uss 30.145
Provincia de Chaco Decreto 1051/24 2024 33 uss 11.919
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Anexo IV - Art.23 del Decreto N° 1.731/04 Reglamentario de la Ley 25.917 - Saldos en millones al 31/12/2025

Monto del
Saldo en
Beneficiario Marco Legal Afio F:ontrato ~En Moneda | millones de | Observ.
millones moneda
del contrato pesos (1)

Provincia de Cordoba Decreto 295/21 2021 75 uss 104.481
Provincia de Cérdoba Decreto 892/01 2001 215 uss 75.069
Provincia de Cérdoba Decreto 773/16 2016 49 uss 23.837
Provincia de Cérdoba Decreto 989/18 2018 10 EUR 7.068
Provincia de Cérdoba Decreto 991/18 2018 14 EUR 4.084
Provincia de Cérdoba Ley N2 27.431 Presupuesto 2018 2018 15| KWD 62.394
Provincia de Cérdoba Decreto 991/18 2018 16 EUR 3.496
Provincia de Cérdoba Decreto 990/18 2018 69 EUR 59.132
Provincia de Cérdoba Decreto 733/19 2019 59 EUR 61.795
Provincia de Cérdoba Decreto 393/19 2019 60 uss 67.269
Provincia de Entre Rios Decreto 659/08 2008 100 uss 56.436
Provincia de Entre Rios Decreto 460/19 2019 50 uss 65.723
Provincia de Entre Rios Decreto 639/2020 2020 80 uss 35.817
Provincia de Entre Rios Decreto 754/24 2024 40 uss 7.995
Provincia de Jujuy Decreto 1075/18 2018 45 Uss 33.022
Provincia de Jujuy Ley N2 27.467 Presupuesto 2019 2019 24 Uss 7.200
Provincia de Jujuy Decreto 853/19 2019 100 UsS 126.040
Provincia de Jujuy Decreto 943/20 2020 67 Uss 56.469
Provincia de Jujuy Decreto 817/24 2024 60[ USS 14.594
Provincia de La Rioja Decreto 632/11 2011 30 uss 26.246
Provincia de Mendoza Decreto 1/2015 2015 50| USS 59.126
Provincia de Mendoza Decreto 705/19 2019 50| USS 59.676
Provincia de Mendoza Decreto 806/25 2025 75| USS 0 (3)
Provincia de Neuquen Decreto 143/23 2023 40 uss 30.152
Provincia de Neuquen Decreto 143/23 2023 40 uss 30.699
Provincia de Neuquen Decreto 753/24 2024 15 uss 4.272
Provincia de Neuquén Ley N2 27.341 Presupuesto 2018 2018 55 AED 14.217
Provincia de Neuquén Decreto 219/21 2021 75 uss 96.620
Provincia de Neuquén Decreto 898/24 2024 0 uss 299
Provincia de Rio Negro Decreto 2303/08 2008 59 uss 36.292
Provincia de Rio Negro Decreto 1632/11 2011 30 uss 11.859
Provincia de Rio Negro Decreto 719/19 2019 50 uss 5.984
Provincia de Salta Decreto 1068/03 2003 34 uss 7.584
Provincia de Salta Decreto 428/13 2013 34 uss 34.310
Provincia de Salta Decreto 294/21 2021 20 uss 13.963
Provincia de Salta Decreto 655/24 2024 50 uss 672
Provincia de San Juan Decreto 53/07 2007 33 uss 15.495
Provincia de San Juan Decreto 266/11 2011 50 uss 41.183
Provincia de San Juan Decreto 420/13 2013 60 uss 53.352
Provincia de San Juan Ley N2 26.895 Presupuesto 2014 2014 15| KWD 18.013
Provincia de San Juan Decreto 1178/18 2018 50 uss 36.492
Provincia de San Juan Decreto 39/22 2022 58 uss 59.829
Provincia de Santa Fe Ley N2 26.895 Presupuesto 2014 2014 14 KWD 38.345
Provincia de Santa Fe Ley N2 26.895 Presupuesto 2014 2014 50 uUss 36.485
Provincia de Santa Fe Decreto 271 /19 2019 50 uss 58.070
Provincia de Santa Fe Ley N2 27.467 Presupuesto 2019 |2019 294 AED 77.843
Provincia de Santa Fe Decreto 29/22 2022 100 uss 11.993
Provincia de Santa Fe Decreto 29 /22 2022 100 uss 119.934
Provincias de Santa Fé y Cordoba Decreto 533/22 2022 15 KWD 20.387
Provincias de Santa Fé y Cordoba Decreto 874/24 2024 375 SAR 0 (3)

TOTAL 8.110.105

1) Incluye deuda a vencer (capital) y atrasos (capital e intereses) si los hubiera, al 31/12/2025. Tipo de cambio al 31/12/25: U$S 1 = $ 1.459,4167.
2) Es el importe original del aval mas intereses compensatorios calculados por el Banco de la Nacién Argentina al 31/07/98.
3) No se ha tomado conocimiento sobre la realizacién de desembolsos.

4) Monto del Contrato mas el monto necesario para asegurar el pago de los intereses y accesorios.
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4.4 Politica de inversion publica

El crecimiento econdmico constituye un factor central para mejorar las condiciones de vida de la
poblacion y ampliar sus oportunidades de progreso. En un marco sustentado en las ideas de la
libertad econdémica, las herramientas para la promocién del crecimiento deben orientarse a generar
un entorno que facilite el desarrollo de la iniciativa privada. Asimismo, una menor participaciéon
relativa del Estado en la economia permite fortalecer la capacidad de ahorro del sector privado y
evitar que el financiamiento de la inversion publica desplace recursos que podrian destinarse a

proyectos de inversién privados.

En este marco, la inversion publica debe mantenerse en niveles compatibles con las capacidades
fiscales del Estado, en consistencia con las prioridades de politica presupuestaria, y compatible con
el escenario macroeconémico de crecimiento del producto bruto interno y de la inversion. Por lo
tanto, el desafio no reside en maximizar el volumen de la inversion publica, sino en asegurar una
asignacion eficiente de los recursos, priorizando la calidad, la pertinencia y el impacto de los

proyectos seleccionados.

Desde su creacion hace mas de 30 afos, el Sistema Nacional de Inversiones Publicas (SNIP)
constituye el marco rector para la programacion y organizacion de la inversion publica nacional y
refuerza el proceso de formulacion presupuestaria. En este marco, establece los criterios y
metodologias aplicables a los proyectos incorporados al Plan Nacional de Inversiones Publicas
(PNIP), procurando que su formulacién y evaluacion respondan a buenas practicas internacionales
y a las prioridades de politica del Gobierno Nacional. El fortalecimiento del SNIP resulta, asi,
fundamental para elevar la calidad de las decisiones de inversion, asi como para promover una

asignacion de los recursos publicos basada en criterios de eficiencia y racionalidad.

4.4.1 Infraestructura y transporte

Desde diciembre de 2023, el Gobierno Nacional emprendidé una revision integral de la politica
publica de infraestructura con el propdsito de adecuar las necesidades de inversion a las
capacidades de financiamiento, atender demandas criticas y redefinir el alcance de la intervencion
del Estado Nacional. En el contexto de emergencia econdmica y fiscal, la gestion debid abordar una
cartera extensa y dispersa de obras y convenios, asi como la acumulaciéon de requerimientos de

conservacion y mantenimiento que comprometian la prestacion de servicios esenciales.

Esta revision respondié a la necesidad de establecer criterios explicitos de priorizacién orientados
a determinar qué intervenciones requerian continuidad por razones de seguridad o interés general,

cudles podian ser asumidas por las jurisdicciones locales, cuales admitian mecanismos de
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financiamiento y gestién privada y cuales debian ser objeto de reformulacion o discontinuacion. A
tales fines, se ponderaron la situacion fisica y contractual de los proyectos, su escala, el marco de
competencia nacional, los recursos indispensables para su terminacion y las alternativas de

financiamiento aplicables.

Este ordenamiento, articulo el objetivo de equilibrio fiscal con una redefinicion sustantiva del rol del
Estado Nacional en la materia. En este nuevo esquema, la intervencién de Nacion se concentré en
aquellas funciones y proyectos que justifican su participacion, al tiempo que se promovieron
acuerdos con las jurisdicciones locales y mecanismos de inversion privada. Se consolido la pauta
de que tanto la continuidad de las obras en ejecucion como la incorporacion de nuevos proyectos
deben contemplar de forma integral tanto su costo de ejecuciéon como los compromisos posteriores

derivados de su operacion y mantenimiento.

4.4.2 Ordenamiento y priorizacion de la obra publica

En este marco, se encomendé en la Secretaria de Obras Publicas la revision integral de programas,
contratos y convenios vigentes, que comprendian intervenciones de muy distinta escala, incluyendo
obras predominantemente locales financiadas con recursos del Tesoro Nacional. Dicho proceso
tuvo por objeto optimizar la asignacion de recursos en prioridades estratégicas de infraestructura 'y
fijar condiciones de continuidad, transferencia o cierre en funcién de la situacién técnica, juridica y

financiera de cada proyecto.

Sobre una cartera de 2.339 obras, se dispuso la baja o el inicio de procesos de rescision de 1.683,
al tiempo que 457 fueron transferidas o estan en proceso de transferencia a las respectivas
provincias y municipios. De este modo, la cartera bajo gestion directa del Estado Nacional quedd
delimitada a 199 proyectos, dentro de los cuales 55 obras ya finalizadas. Las mencionadas cifras
comprenden procedimientos con distintos estadios de avance y no implican, por si mismos, la

extincion de las obligaciones contractuales o financieras correspondientes.

Como herramienta clave de coordinacién federal, la firma de acuerdos marco con 21 provincias 'y 9
municipios bonaerenses permitié formalizar las condiciones de traspaso de determinadas
intervenciones. La instrumentacion de estos acuerdos permitid delimitar el alcance de las
responsabilidades de ejecucion y financiamiento de los distintos niveles de gobierno, asi como el

tratamiento de las obligaciones correspondientes en cada caso.

En materia de infraestructura hidrica y saneamiento, las acciones comprendieron la revision de

proyectos y fuentes de financiamiento, junto con el reordgnanzigrdom iRSEnAEraSARgerivo en la
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disolucion del Ente Nacional de Obras Hidricas de Saneamiento (ENOHSA) y la absorcién de sus
funciones a la Subsecretaria de Recursos Hidricos. Asimismo, se desarrollaron actuaciones
vinculadas con la liquidacion del Fondo Fiduciario Pro.Cre.Ar. y la administracion de sus activos, y

se avanzo en el proceso de privatizacion de AySA.

Estas medidas se inscriben dentro del marco general de ejecucién de las politicas publicas de esta
gestion, implementando la reorganizacion de instrumentos de intervenciéon estatal obsoletos, o
carentes de relevancia en la actualidad, y en la busqueda de condiciones sostenibles para la

inversion y la prestacion de servicios.

4.4.3 Infraestructura vial y concesiones

La red vial de jurisdiccién nacional tiene una extension aproximada de 40.000 kildbmetros
cuya conservacion exige modalidades de gestidn que atiendan a las caracteristicas de cada
corredor, su intensidad de uso y la funcién territorial. En este marco, la Red Federal de
Concesiones comprende mas de 9.000 kildometros distribuidos en 16 tramos estratégicos.
Desde 2025 se registraron sustanciales avances en las adjudicaciones de los tramos
Oriental y Conexion de la Etapa |; Sur-Atlantico-Acceso Sur y Pampa de la Etapa lI-A;
Mediterraneo, Puntano, Portuario Sur y Portuario Norte de la Etapa II-B; y Cuyo, Centro

Norte, Noroeste, Chaco-Santa Fe, Litoral, Noreste, Centro y Mesopotamico de la Etapa Ill.

Se disefié un esquema en el que los concesionarios asumen las obligaciones contractuales
de operacion, conservaciéon y mejora de estos corredores mediante financiamiento privado
y recaudacion de peajes, sin subsidios operativos a cargo del Estado. Este esquema
permitira reducir de manera relevante la erogacion de recursos del Tesoro Nacional
destinados al sostenimiento de los corredores concesionados, liberando una mayor
disponibilidad de los recursos presupuestarios para intervenciones prioritarias que

demandan financiamiento estatal.

Cabe destacar que el otorgamiento de estas concesiones mantiene el caracter de dominio
publico nacional de las rutas, quedando en o6rbita del estado las funciones de planificacion,
regulacion y fiscalizacion. En tal sentido, la Direccion Nacional de Vialidad tiene a su cargo
la supervision del cumplimiento contractual y de las condiciones de servicio. Las

adjudicaciones representan un hito en este proceso, cuya implementaciéon comprende la
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formalizacion contractual, la transicidn operativa y la ejecuciéon de las obligaciones
asumidas. Para 2027, la programacion vial articulara el seguimiento de las concesiones con
las necesidades de conservacion, seguridad y transitabilidad de los tramos que
permanezcan bajo atencién directa del Estado Nacional. En términos de impacto fiscal, esta
transformacién permitird distinguir las inversiones a cargo de los concesionarios, la
reduccion del gasto publico y subsistencia de obligaciones de financiamiento a cargo de la

Nacion.

4.4.4 Transporte ferroviario y seguridad operacional

En materia de transporte ferroviario, el diagnéstico que sustentd la declaracion de
emergencia identificé deficiencias de mantenimiento, de infraestructura y material rodante,
restricciones de velocidad, disminucion de formaciones disponibles y dificultades en la
planificacion de contrataciones. Estas condiciones comprometian seriamente la seguridad
operacional, la regularidad y la calidad de los servicios y exigian concentrar las

intervenciones en necesidades criticas.

A los fines de revertir la situacion, la estrategia se estructuré en la revision de proyectos y
contrataciones, y la organizacion de un Plan de Accion orientado a vias, puentes,
sefalamiento, instalaciones eléctricas y material rodante. Dicho plan comprende 309 items
definidos: 226 obras (109 items de vias, puentes y alcantarillas, 56 de sefialamiento, 33 de
infraestructura estratégica y 28 de obras eléctricas) y 83 intervenciones de material rodante
y equipamiento. Estas cifras reflejan el alcance de la programacion y comprenden
actuaciones con distintos estados de avance. En forma complementaria, se impulsaron
procedimientos de adquisicion de nuevas unidades y repuestos para atender necesidades

de mantenimiento y disponibilidad de la flota.

Para 2027, la programacion ferroviaria tendra como prioridades continuar con la mitigacion
efectiva de riesgos operativos, la continuidad de los servicios y la atencion del
mantenimiento critico. Su seguimiento distinguira la contratacion, la ejecucion financiera, la

entrega de equipamiento y su incorporacion efectiva a la operacion.

4.4.5 Transporte aerocomercial y automotor
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En materia de transporte aerocomercial se promovieron medidas de apertura del mercado
y simplificacion de procedimientos para facilitar la participacion de operadores y ampliar las
posibilidades de conectividad. En el transporte automotor se impulsaron medidas de
desregulacion, simplificacidon administrativa y revision de los mecanismos de asistencia,

orientadas a mejorar las condiciones de competencia y la asignacion de recursos.

La implementacion de estas politicas se articula de manera armonica con el ejercicio de las
funciones estatales de seguridad, regulacion y fiscalizacion. En ese sentido, la
programacion presupuestaria atendera las responsabilidades de jurisdiccion nacional,
delimitando con precisidon las erogaciones destinadas a inversiones, gastos de

funcionamiento y transferencias dirigidas al sostenimiento de servicios.

El Presupuesto 2027 consolidara una politica de infraestructura basada en prioridades
definidas y compromisos compatibles con los recursos disponibles. La seleccién de
intervenciones respondera a criterios de seguridad, conservacion de activos, continuidad
de servicios esenciales, conectividad y su contribucién al desarrollo productivo, junto con la

madurez técnica, el costo pendiente y la capacidad de ejecucion de cada proyecto.

El ordenamiento de la cartera, la coordinacion con provincias y municipios, y el estimulo de la
participacion privada, constituyen instrumentos complementarios orientados a focalizar la
intervencion nacional donde resulte necesaria. Su finalidad es sostener una infraestructura
funcional, prevenir la acumulaciéon de compromisos sin respaldo suficiente y asegurar la calidad del

gasto publico en consonancia con el objetivo prioritario de mantener el equilibrio fiscal.

En este marco, para el PNIP 2027-2029, |a politica de inversion publica estara orientada por criterios
de austeridad, eficiencia y priorizacion del gasto. Desde esa perspectiva, se acorddé (RESFC-2026-
19-APN-SH#MEC) dar continuidad a los proyectos en ejecucion, previa revision de su alineacion
con las politicas de gobierno, mientras que para los proyectos a iniciar se ponderaron aquellos que
(i) favorezcan la generaciéon de empleo, (ii) impulsen las exportaciones, (iii) contribuyan a mejorar la
balanza energética y (iv) promuevan el desarrollo tecnolégico. Asimismo, se dio prioridad a aquellas
iniciativas que contaron con: (v) Informe de Calificacion Técnica emitido por la Direccion Nacional
de Inversion Publica, (vi) estudios de prefactibilidad o factibilidad informados a dicha Direccion

Nacional y (vii) financiamiento externo priorizado.
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A nivel sectorial, en 2027 la inversion publica estara orientada principalmente al desarrollo y
modernizacion de la infraestructura vial, junto con proyectos vinculados a la infraestructura
energética y ferroviaria, especialmente aquellos destinados a atender la emergencia en este ultimo
sector, asi como al fortalecimiento de las capacidades operativas y logisticas en materia de defensa
y seguridad. En el resto de los organismos del Sector Publico Nacional, las inversiones estaran
orientadas principalmente a fortalecer sus capacidades, asegurar la continuidad operativa,

modernizar la infraestructura y tecnologia, y mejorar la eficiencia en la prestacién de servicios.

La mejora de la eficiencia de la inversién publica requiere fortalecer las capacidades de los
organismos responsables de la formulacion y evaluacién de proyectos. En este sentido, se han
ampliado las instancias de capacitacion y se ha extendido este trabajo a los sistemas de inversion
publica provinciales, promoviendo medidas orientadas a mejorar la gestion de la inversion en linea
con las mejores practicas internacionales. Asimismo, se estan implementando mejoras en la
integracién del Banco de Proyectos de Inversion Publica (BAPIN) con el sistema presupuestario y
otros sistemas de gestion relacionados, a fin de disponer de informacion mas completa y oportuna

y fortalecer la capacidad de respuesta para la toma de decisiones.

Finalmente, se encuentra en desarrollo la evaluacién ex post de un conjunto de proyectos, orientada
a analizar el grado de correspondencia entre lo previsto y lo efectivamente ejecutado, asi como a
identificar las causas de los eventuales desvios que pudiesen presentar. Este proceso completa el
ciclo de vida de los proyectos y genera aprendizajes para los organismos responsables de su
evaluacion y ejecucion, que pueden ser incorporados en futuras instancias de formulacion vy

evaluacion de proyectos de inversion.

4.5 Coordinacion fiscal provincial

Durante el afio 2025 y el transcurso de 2026 se dio continuidad y se profundizé la politica de
reorganizacién y racionalizacién en la administracion publica nacional. Se mantuvo la necesidad de
consolidar el equilibrio fiscal, la disminucién de la presion tributaria sobre el sector privado y la
eliminaciéon de la discrecionalidad en la asignacion de las transferencias presupuestarias
promoviendo criterios de transparencia, equidad y automaticidad.

En el marco del Régimen de Extincién de Obligaciones Reciprocas (REOR) entre el Estado Nacional
y las Provincias y la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, creado por el Poder Ejecutivo Nacional a
través del decreto 969/2024, se ha llevado a cabo un proceso de ordenamiento de las cuentas
publicas consistente en la suscripcion de acuerdos entre el Estado Nacional y las jurisdicciones
parte con el objetivo de extinguir, total o parcialmente, obligaciones reciprocas. Adicionalmente v,
“‘en el marco del federalismo de concertacion” se logré disminuir la conflictividad con las
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jurisdicciones provinciales, desistiendo estas ultimas de 37 (treinta y siete) procesos judiciales
dentro del REOR.

En un primer momento se adhirieron 18 jurisdicciones, dando lugar a un proceso de negociaciones
con cada una de ellas, del que resultd la suscripcion de 9 convenios a lo largo del 2025.

A tenor del éxito evidenciado por el Régimen en lo que hace al saneamiento de las cuentas publicas
tanto a nivel nacional como provincial, asi como la subsistencia de obligaciones reciprocas pasibles
de ser compensadas Y el pedido de jurisdicciones no adheridas en su oportunidad, se impulso el
dictado del decreto 171/2026, que establecio, entre otras cuestiones, un nuevo plazo de 60 dias
habiles administrativos para que aquellas jurisdicciones que no se hubieran adherido
oportunamente al REOR pudieran manifestar su voluntad de hacerlo.

Ello dio lugar a que 3 jurisdicciones manifiestan su voluntad de participar del régimen, llegando
asi a 21 jurisdicciones adheridas, asi como a la suscripcion de mas de 10 convenios a lo largo del
2026, subsistiendo negociaciones permanentes entre el Estado Nacional y las
jurisdicciones adheridas tendientes a la celebracion de nuevos acuerdos.

Asimismo, se detallan los 37 procesos judiciales desistidos por las provincias contra el Estado
Nacional:

|F-2026-89419280-APN-SH#MEC

Pégina 60 de 133



PROCESOS JUDICIALES DESISTIDOS POR LAS PROVINCIAS A TRAVES DEL REOR

PROVINCIA EXPEDIENTE OBJETO DEL JUICIO CONVENIO
CSJ 1794/2019 Inconstitucionalidad Dtos. 561/19 y 567/19
CSJ 1794/2019/1 (Reduccién de Ganancias e IVA)
Catamarca CSJ 1802/2018 Inconstitucionalidad Dto. 756/18 (Derogacion 7/8/2026
CSJ 1802/2018/1 FOFESO)
Chaco CSJ 2763/2023-00 Inconstitucionalidad Dto. {173/23 y Ley 27.725 3/8/2026
(suba del MNI de Ganancias)
CSJ 1806/2019 Inconstitucionalidad Dtos. 561/19 y 567/19
CSJ 1806/2019/1 (Reduccion de Ganancias e IVA)
Inconstitucionalidad Dto. 756/18 (Derogacion
CSJ 1700/2018 FOFESO) S
Chubut CSJ 2824/2023 Inconstitucionalidad Dto. 473/23 y Ley 27.725
FCR 837/2024 Fondo de Compensacién al Transporte Publico
FCR 1168/2024 IF__{;:tDeI;\mon de coparticipacién en el marco del
FCR 3278/2024 Obras RN 40 10/9/2025
CSJ 208/2024 Ajuste Compensacion Consenso Fiscal
Corrientes CSJ 2432/2023 Inconstitucionalidad Dto. 4_173/23 y Ley 27.725 7/8/2026
(suba del MNI de Ganancias)
. CSJ 1829/2019 Inconstitucionalidad Dtos. 561/19 y 567/19
Entre Rios  "c5 1 1829/2019/1 (Reduccién de Ganancias e IVA) 5/2/2025
Jujuy CSJ 2494/2023 Inconstltu0|_onalldad Dto. 473/23 (suba del MNI 16/12/2025
de Ganancias)
CSJ 890/2020 Inconstitucionalidad Dto. 756/18 (Derogacion
Mendoza FOFESO) 27/7/2026
CSJ 2294/2023 Inconstltuc[onalldad Dto. 473/23 (suba del MNI
de Ganancias)
CSJ 1853/2019 Inconstitucionalidad Dtos. 561/19 y 567/19
Misiones CSJ 1853/2019/1 (Reducciéon de Ganancias e IVA) 15/4/2025
CSJ 215/2024 Fondo Nacional de Incentivo Docente (FONID)
Rio Negro | FGR 1303/2024 Fondo Nacional de Incentivo Docente (FONID) | 28/8/2026
CSJ 1798/2019 Inconstitucionalidad Dtos. 561/19 y 567/19
Salta CSJ 1798/2019/1 (Reducciéon de Ganancias e IVA) 7/8/2026
CSJ 529/2024 Fondo Nacional de Incentivo Docente (FONID)
CSJ 1816/2019 Inconstitucionalidad Dtos. 561/19 y 567/19
CSJ 1816/2019/1 (Reduccién de Ganancias e IVA)
CSJ 893/2024
' i0 [ 23/12/2025
Santa Cruz CSJ 893/2024/1 Ajuste Compensacion Consenso Fiscal
CSJ 1618/2018 Inconstitucionalidad Dto. 756/18 (Derogacion
FOFESO)
CSJ 896/2024 . ,
CSJ 896/2024/1 Fondo Nacional de Incentivo Docente (FONID) | 28/8/2026
CSJ 1923/2019 Inconstitucionalidad Dto. 561/19 (Reduccion de
G )
Tucuman CSJ 1923/2019/1 anancias) 23/7/2026

CSJ 1797/2019

CSJ 1797/2019/1

Inconstitucionalidad Dto. 567/19 (Reduccion de
IVA)

|F-2026-89419280-APN-SH#MEC

Pégina 61 de 133



En sintesis, el Poder Ejecutivo Nacional desarroll6 un mecanismo que demostré ser sumamente
eficiente a los efectos del saneamiento de las cuentas publicas nacionales y provinciales, y que
puso a disposicién de las Provincias y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires en dos oportunidades,
obteniendo una adhesion de casi el 90% de las jurisdicciones y alcanzando un total de mas de 20
acuerdos, incorporandose deudas reciprocas por un monto de $ 3,7 billones asi como generando
una reduccioén sustancial de la litigiosidad de las provincias con el Estado Nacional. Sin perjuicio se

continua trabajando para incorporar otras Jurisdicciones y nuevas deudas al Régimen.

Atento a la subsistencia de obligaciones reciprocas pasibles de ser compensadas entre el Estado
Nacional, las Provincias y la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires, este proceso de saneamiento de
las cuentas publicas y de reduccion de la litigiosidad a nivel intrafederal continuara durante los

meses que restan del 2026 y a lo largo del 2027.

Asimismo, durante 2026, las profundas reformas llevadas a cabo por esta gestién permitieron la
disminucion del riesgo pais y por consiguiente la apertura de los mercados internacionales que

permitio la colocacién de varios instrumentos de deuda subnacionales.

Se continuo fortaleciendo el Régimen de Responsabilidad Fiscal asegurando la continuidad de las
reuniones de su Comité Ejecutivo y de su Consejo Federal bajo una légica de federalismo, diadlogo

permanente y construccién de consensos.

En cumplimiento de las obligaciones del Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal relativas al
monitoreo de los parametros establecidos en el Régimen, el seguimiento de los indicadores fiscales
mostro que en el ejercicio 2025 un numero importante de jurisdicciones subnacionales incumplieron
la regla de gasto corriente primario. En ese aspecto cabe mencionar que el Estado Nacional ha

dado cumplimiento a la regla al cierre del ejercicio 2025.

Al respecto el Consejo Federal de Responsabilidad Fiscal se encuentra abocado al disefio de un
esquema de convergencia fiscal con el objetivo de establecer una trayectoria que permita a las

provincias retomar el sendero de cumplimiento de la regla.
Ejercicio Fiscal 2025

En el ejercicio fiscal 2025, el consolidado de las jurisdicciones provinciales y la CABA registré un
resultado deficitario equivalente al 0,3% del PIB, lo que implicé una desmejora significativa respecto
del ejercicio anterior (cierre 2024), en el que se habia observado un superavit equivalente al 0,2%
del PIB. Dicha evolucién obedece a que el crecimiento de los recursos, del orden del 47% resultd
inferior a la dindamica expansiva del gasto que se incrementé en un 51,8%. Cuando se considera el

resultado medido en relacion a los recursos totales de las provincias, el resultado fiscal de las 24
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Jurisdicciones pasé de un superavit de 1,1% de sus ingresos a un déficit de 2,2%, presentando una

caida de 3,3 puntos porcentuales (p.p.).

En cuanto a los recursos, en la comparacion interanual, los Tributarios de Origen Provincial
registraron un crecimiento del 47,0%, superior al 43,5% observado en los Recursos de Origen
Nacional, lo que implica una diferencia de 3,5 puntos porcentuales a favor de los recursos

provinciales.

Las transferencias presupuestarias, tanto corrientes como de capital, registraron un incremento
interanual del 99,3% en 2025 respecto a 2024. Esta variacién se explicd principalmente por las
transferencias destinadas a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CABA), derivadas del
cumplimiento de la medida cautelar dispuesta por la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (CSJN);
por las transferencias destinadas a las Cajas Previsionales provinciales; y por la ejecucion de

determinados programas vinculados con educacion.

Los recursos no tributarios registraron un crecimiento interanual del 54,8%, impulsado
principalmente por Otros No Tributarios (73,4%) y, en menor medida, por las Regalias (38,1%). Por
su parte, la Venta de Bienes y Servicios de la Administracién Publica presenté un incremento del
94,0% (aunque con poca relevancia en el conjunto), mientras que las Rentas de la Propiedad
mostraron un crecimiento mas moderado, del 8,9%, explicado por la evolucién de los intereses

cobrados.

En cuanto a los gastos, la partida de personal es la que mayor rigidez representa en las cuentas
provinciales y es la de mayor impacto en la contribucion al gasto del agregado de jurisdicciones. El
afno 2025, mostré un crecimiento nominal del gasto en personal del 52,4%. Concentré el 43,6% de
los gastos totales y el 48,3% de los gastos corrientes del Consolidado, si bien la planta de personal

mostré una leve disminucion (-0,1%).

El gasto corriente represento el 90,3% de las erogaciones totales, mientras que los gastos de capital
concentraron el 9,7% de los gastos totales. En cuanto a las transferencias corrientes de las
provincias y la CABA al sector publico mostraron un crecimiento del 44,6%, motivado principalmente

por el incremento de las transferencias por coparticipacion de impuestos a municipios.

La Inversion Real Directa, que representd el 75,5% en el total del Gasto de Capital, mostré un

crecimiento del 70,9%.

El pago de servicios de deuda del ano 2025 tuvo un crecimiento nominal del 47,3% respecto del
afio anterior. Sin embargo, el comportamiento de los intereses se diferencié del de las

amortizaciones. Mientras las amortizaciones crecieron apenas 39,5% los intereses lo hicieron en
|F-2026-89419280-APN-SH#MEC

Pégina 63 de 133



61,1%. Practicamente ambos incrementos van de la mano con el aumento en el pago de los Titulos

Publicos. Este rubro represento, en 2025, el 77,8% del total del pago de servicios.

Durante el ano 2025 el Fondo Fiduciario de Desarrollo Provincial llegd a su fin. Las jurisdicciones
no tuvieron servicios dentro de este rubro. Sin embargo, hubo un incremento en el rubro Gobierno
Nacional por el pago de servicios provenientes del Régimen de Extincion de Obligaciones
Reciprocas en aquellas Jurisdicciones que luego de la compensacion quedaron deudoras de Nacién

y se establecié un régimen de pago.

La composicion del stock de la deuda al cierre de 2025 muestra una marcada preponderancia de
Titulos Publicos (Bonos Internacionales, Bonos Locales y Letras del Tesoro) que abarcan el 74%
del total, seguido de Organismos Internacionales con el 20,4%. A su vez, el 85,5% del stock de

deuda se encuentra denominado en moneda extranjera y el 68,7% devenga intereses a tasa fija.
Proyeccion cierre 2026

Las proyecciones para el ejercicio 2026, prevén simultdneamente una mejora del Resultado
Primario, tanto como un incremento nominal del déficit Financiero para el Consolidado de
Jurisdicciones, respecto del afo previo. En términos del PIB, el Resultado Primario deficitario
pasaria de un 0,1% a un resultado practicamente de equilibrio, mientras que, para el Resultado

Financiero, el déficit se mantendria en el orden del 0,3%.

La expansién de los gastos a un ritmo mayor que los recursos provocaria una situacion deficitaria

para el consolidado de jurisdicciones, desmejorando respecto del ejercicio anterior.

Sin embargo, el Resultado Econdémico se incrementaria nominalmente en 41,4% respecto del
ejercicio previo, sefalando que las Provincias podrian afrontar con mayor solvencia sus gastos

operativos y de funcionamiento.

Respecto de los recursos puede observarse que los tributarios exhibirian un incremento del 30,6%,
explicado principalmente por el mejor desempeno relativo de los de origen nacional (32,5%) frente
a los de origen provincial (28,0%). Al respecto, corresponde aclarar que dentro de los recursos de
origen nacional se incluyen para la comparacion, los ingresos provenientes de las compensaciones
efectuadas en el marco del Régimen de Extincion de Obligaciones Reciprocas, lo cual explica, en

parte, esta dinamica principalmente la actualizacién de la Compensacién del Consenso Fiscal 2017.

Asimismo, se proyecta que la presion ftributaria provincial, medida como el volumen de la
recaudacion de impuestos locales en términos del PIB, experimentaria una disminucion respecto
del afno anterior, pasando de 5,0% a 4,7%, por la menor incidencia de los impuestos a la actividad

econdmica, que representaran un 89,9% de la recaudaciorFboggaionzEo-A PN-SH#M EC
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Por su parte, los recursos no ftributarios registrarian una suba mas pronunciada, del 39,8%,
traccionada fundamentalmente por las regalias (53,1%), que superarian ampliamente el crecimiento
de los otros conceptos no tributarios (28,2%). Asimismo, se destaca el fuerte incremento previsto
en la venta de bienes y servicios de la Administracién Publica, del 43,5%, mientras que, en sentido

contrario, las rentas de la propiedad mostrarian una caida del 3,9%.

Por otro lado, las Transferencias Corrientes y de Capital provenientes del Estado Nacional
mostrarian una dinamica positiva alcanzando un aumento del 40,0%, producto del incremento
nominal en las transferencias a la CABA (por la medida cautelar interpuesta por la Corte Suprema)
y las correspondientes a Cajas Previsionales en lo que hace a Corrientes, y las de Capital originadas
fundamentalmente en los pagos de convenios de obras publicas transferidas a las provincias, que

se cancelaron en el marco del REOR.

Con relacion al gasto se proyecta una caida relativa de la partida Personal, con incrementos
nominales estimados en 31,2%, basados en una politica salarial que compensa con rezagos la
evolucion del indice de precios y una politica de personal tendiente a limitar la expansion de la planta

de agentes publicos.

En términos del gasto de capital, se espera un incremento nominal de 31,8%, motorizado por una
leve recuperacion de la inversion real directa, financiado por la mayor disponibilidad de recursos del

crédito.

Los principales vencimientos de deuda que afrontaran las provincias en 2026 corresponden a
Titulos Publicos. Se estima que el 68,7% de los servicios de este afio corresponderan a este rubro,

principalmente por colocaciones en el Mercado Internacional pero también en el Mercado Local.

Durante los afios 2025 y 2026 las condiciones macroeconémicas posibilitaron la vuelta a los
Mercados de Bonos Internacionales por primera vez desde el afio 2017. Cérdoba y CABA (ambas
en dos oportunidades) Santa Fe, Entre Rios, Chubut y Neuguén han emitido deuda en el Mercado

Internacional por U$S 4.875 millones.

EMISIONES PROVINCIALES EN EL MERCADO INTERNACIONAL

Jurisdiccion Fecha Monto Tasa
Coérdoba jul-25 USD 725 M. 9,750
CABA nov-25 USD 600 M. 7,800
Santa Fe dic-25 USD 800 M. 8,100
Cordoba feb-26 USD 800 M. 8,600
Entre Rios mar-26 USD 300 M. 9,550
Chubut abr-26 USD 650 M. 9,450
CABA may-26 USD 500 M. 7,375
Neuquén jul-26 USD 500 M. 7,350
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En sintesis, el resultado deficitario proyectado para 2026 para el Consolidado de Jurisdicciones
representa una continuidad del déficit observado en el ejercicio anterior. Cabe senalar que el mismo
se encuentra financiado parcialmente por la mayor disponibilidad de recursos del crédito para la
financiacién de inversion real directa. Por su parte, y para el consolidado de Jurisdicciones las
mayores disponibilidades provenientes del uso del crédito permitirian financiar los compromisos de
la deuda del ejercicio. Sin perjuicio de ello las definiciones de politicas de ingresos propios y gastos,
particularmente por la politica salarial y previsional, que las Provincias y la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires adopten para el cierre del presente ejercicio, seran determinantes para sostener el

escenario proyectado.

ADMINISTRACION PUBLICA NO FINANCIERA (¥)
- en millones de pesos -

2025 2026

CONCEPTO Devengado Estimado
I. INGRESOS CORRIENTES 131.966.148 172.733.561
. Tributarios 102.604.451 134.047.442
- De Origen Provincial 42 142.522 53.960.678
- De Origen Nacional 60.461.929 80.086.764
. Contribuciones a la Seguridad Social 13.919.059 18.553.720
. No Tributarios 7.989.311 11.173.051
. Vta. Bienes y Servicios de la Adm. Publica 921.321 1.322.065
. Rentas de la Propiedad 3.293.348 3.164.184
. Transferencias Corrientes 3.238.658 4.473.099
Il. GASTOS CORRIENTES 122.870.930 159.875.536
. Gastos de Consumo 73.256.550 94.930.067
- Personal 59.293.169 77.781.188
- Bienes de Consumo 3.944.642 5.005.032
- Servicios 10.018.739 12.143.847
. Rentas de la Propiedad 2.486.621 3.350.718
. Prestaciones de la Seguridad Social 17.936.362 23.688.719
. Transferencias Corrientes 29.191.397 37.906.031
lll. RESULTADO ECONOMICO 9.095.218 12.858.025
IV. INGRESOS DE CAPITAL 1.162.229 1.142.310
. Recursos Propios de Capital 30.492 35.701
. Transferencias de Capital 391.301 605.491
. Disminucién de la Inversién Financiera 740.437 501.119
V. GASTOS DE CAPITAL 13.169.137 17.360.924
. Inversion Real Directa 9.944 423 13.319.143
. Transferencias de Capital 1.740.156 2.257.269
. Inversion Financiera 1.484.558 1.784.511
VI. INGRESOS TOTALES (I+1V) 133.128.378 173.875.871
VII. GASTOS TOTALES (lI+V) 136.040.067 177.236.460
VIIl. GASTOS PRIMARIOS (VII - Rentas de la Propiedad) 133.553.446 173.885.742
IX. RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) -2.911.689 -3.360.589
X. RESULTADO PRIMARIO (VI-VIII) -425.069 -9.871

(*) Consolidado 23 Provincias y CABA
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Perspectiva para el aino 2027

Para el ejercicio 2027 se espera que, con la disminucién progresiva de la inflacion, la consolidaciéon
de las modificaciones estructurales generadas por la administracion nacional, la mejora de los
indicadores macroeconémicos y los cambios en la reorganizacion de las competencias de los
distintos niveles de gobierno, se generen las condiciones para el saneamiento de las cuentas

publicas provinciales.

En consonancia con ello, se proyecta para el afio 2027, un resultado financiero practicamente
equilibrado en términos del PIB para el Consolidado de las 24 jurisdicciones, mejorando
sensiblemente el comportamiento de las cuentas publicas provinciales respecto de lo esperado para
2025y 2026.

En este sentido, los recursos tributarios de origen nacional y provincial en conjunto, representarian
el 13% respecto del PIB en 2027, por impacto directo del comportamiento preponderante de los

recursos de origen nacional que equivaldrian al 7,3% del PIB.

Con un menor impacto, pero siempre positivo, los recursos tributarios de origen provincial
representaran un 4,7% del PIB, y los recursos no tributarios seran los de menor impacto, con un
1,0% del PIB.

Por su parte, para el gasto total se proyecta un crecimiento nominal de 23,5%, donde se destaca el
incremento en los gastos de consumo del 21,1%, incluyendo la partida de Personal, y una
recuperacion del gasto de capital del orden del 46,1% que impactaria en el desarrollo de programas

y proyectos de obras publicas destinados a mejorar la infraestructura provincial.

De acuerdo a las ultimas proyecciones se estima que durante 2027 las provincias deberan afrontar
servicios de deuda por $13,16 billones de los cuales el 75,8% corresponde a amortizaciones y el

24,2% a intereses. Estos servicios representan un 6,1% de sus ingresos corrientes.

En consecuencia, las cuestiones mencionadas anteriormente permiten proyectar que en el afio 2027

las Provincias tenderan a una mejora significativa en su resultado financiero.

Cabe remarcar que el 68,9% de los servicios que deberan afrontar las provincias en 2027

corresponden a Titulos Publicos emitidos tanto en mercado local como en el internacional.

En los meses que restan del afio 2026 se estima que algunas provincias colocaran nueva deuda
financiera en los mercados locales que trascienda el ejercicio y deba cancelarse en el préximo

periodo. Esto haria incrementar el monto de los servicios a pagar en 2027 y posteriores.
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La estabilidad del tipo de cambio es determinante en la evolucion de estas cifras, ya que mas del

80% de la deuda de las provincias se encuentra denominada en moneda extranjera.

ADMINISTRACION PUBLICA NO FINANCIERA (*)

- En millones de pesos -

2026 2027

CONCEPTO Estimado Proyectado
I. INGRESOS CORRIENTES 172.733.561 217.212.991
. Tributarios 134.047.442 170.765.503
- De Origen Provincial 53.960.678 66.734.003
- De Origen Nacional 80.086.764 104.031.500
. Contribuciones a la Seguridad Social 18.553.720 22.472.203
. No Tributarios 11.173.051 13.639.975
. Vta. Bienes y Servicios de la Adm. Publica 1.322.065 1.639.584
. Rentas de la Propiedad 3.164.184 3.832.449
. Transferencias Corrientes 4.473.099 4.863.276
Il. GASTOS CORRIENTES 159.875.536 193.657.394
. Gastos de Consumo 94.930.067 114.978.979
- Personal 77.781.188 94.208.314
- Bienes de Consumo 5.005.032 6.062.078
- Servicios 12.143.847 14.708.587
. Rentas de la Propiedad 3.350.718 3.330.939
. Prestaciones de la Seguridad Social 23.688.719 28.691.697
. Transferencias Corrientes 37.906.031 46.655.779
lll. RESULTADO ECONOMICO 12.858.025 23.555.597
IV. INGRESOS DE CAPITAL 1.142.310 1.280.485
. Recursos Propios de Capital 35.701 43.240
. Transferencias de Capital 605.491 552.728
. Disminucién de la Inversion Financiera 501.119 684.516
V. GASTOS DE CAPITAL 17.360.924 25.368.036
. Inversion Real Directa 13.319.143 20.472.645
. Transferencias de Capital 2.257.269 2.733.997
. Inversion Financiera 1.784.511 2.161.394
VI. INGRESOS TOTALES (I+1V) 173.875.871 218.493.476
VII. GASTOS TOTALES (lI+V) 177.236.460 219.025.430
VIIl. GASTOS PRIMARIOS (VII-Rentas de la Propiedad) 173.885.742 215.694.491
IX. RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) -3.360.589 -531.955
X. RESULTADO PRIMARIO (VI-VIII) -9.871 2.798.985

(*) Consolidado 23 Provincias y CABA
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RECURSOS DE ORIGEN NACIONAL A PROVINCIAS Y CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES DISTRIBUCION SEGUN REGIMEN VIGENTE
ANO 2027 - en millones de pesos —

FONDO REG.SIMPLIFIC. BIENES REG.ENER.ELEC. COMPENSACION TOTAL
ELATALE COMPEN. p/PEQUENOS NA PERSOMALES LEY N® 24.065 CONSENSO RECURSOS
JURISDICCIONES [LEANSE e s .
SERVICIOS | DESEQ. FISC. CONTRIB. u Obras de Vialidad Fo.Na.Vi. : El:le"%“ﬂ DISTRIBUIDOS FONDO FISCAL ORIGEN NACIONAI
e PROVIN. | Ley N° 24.977 . infraes- | Provincial SN . SEGUN LEY | COMPENSADOR LaybiL.dye (1)+(2)
tructura 23.548 TARIF. ELECT. (2)

CABA 2225985 0 0 0 0 0 0 0 22168 0 0 i 0 0 2.248.154 a 2.248.154
BUENOS AIRES 19.817.092 420 0 113135 205375 75.634 76683 165235 247261 4080 3939 8.020 317.696 5179 2112193 2.668.102 23.789.833
CATAMARCA 2485557 21 26 14190 0 0 9.622 16.963 35810 6.150 5037 12087 30.847 8.288 2.622.412 18319 2.640.731
CORDOBA 8.012.881 125 6 45746 100.872 25.829 31.018 74253 96346  4.080 3939 8.020 128.458 8.051 8.531.606 107.086 8.638.691
CORRIENTES 3354633 39 18 19.152 32254 8.259 12.086 21872 84410 5.166 4987 10153 53779 6.666 3.604.220 134524 3.738.745
CHACO 4501814 34 & 25701 25357 6.493 17.427 22.140 78441 5.486 5297 10783 72.170 7.336 4.767.702 164.009 4.931.711
CHUBUT 1.427 167 24 36 8.148 9919 2.540 5525 19.312 54 568 5752 5554 11.306 22 879 7.221 1.568.646 3n.072 1.599.719
ENTRE RiOS 4406215 68 22 25155 43776 11.209 17.057 27 875 66.505 4722 4558 9.280 70.638 8.165 4.685.964 75128 4.761.092
FORMOSA 3.285.107 21 26 18.755 11812 3.025 12717 149017 68210 6.340 6.121 12 460 52 665 5601 3.485.405 80.588 3.565.994
Juduy 2563774 33 26 14.636 0 0 9.924 16.581 51.157 5116 4939 10055 41.101 7.085 2.714.374 78113 2.792.487
LA PAMPA 1727522 19 30 9.862 8710 2.230 6.687 20028 34765 4630 4385 9014 27695 7.608 1.855.162 a 1.855.162
LARIOJA 1.868.513 20 26 10.667 0 0 7.233 12.033 34105 5.084 5777 11760 29055 0,392 1.984.606 24160 2.008.767
MENDOZA 3.763.009 62 26 21.484 0 0 14567 30287 68210 4644 4484 9.128 60.328 0606 3.976.397 114,496 4.091.293
MISIONES 2.980.931 34 26 17.018 13.848 3.546 11.539 20246 80.147 6.008 5800  11.807 47788 0.250 3.196.181 151.751 3.347.932
NEUQUEN 1.566.219 17 30 8.941 6.228 1.595 6.063 25754 73326 5335 5150 10485 25100 6.808 1.730.576 41.892 1.772.467
Ri0 NEGRO 2.276.979 15 30 12.999 0 0 8.814 19.517 76736 4957 4786 9743 36.503 6.654 2.447.990 38.973 2.486.963
SALTA 3.458.923 40 30 19.747 0 0 13.390 23260 68210 5071 4.896 9.967 55.451 6.254 3.655.272 213983 3.869.255
SAN JUAN 3.050.457 30 26 17.415 0 0 11.809 17.331 62.241 4698 4536 9234 48903 8.042 3.225.489 48972 3.274.460
SANLUIS 2.059.710 19 26 11.759 0 0 7.973 13.500 62.241 4602 4.443 9.046 33.020 8.670 2.205.965 a 2.205.965
SANTA CRUZ 1.427 167 8 36 8.148 8.075 2.068 5525 15.546 54 568 6.476 6252 12728 22 879 6.921 1.563.669 6.473 1.570.142
SANTA FE 8221232 135 & 46935 111.018 28 427 31.855 67.121 098212 4159 3039 8.099 131.798 4636 8.743.474 122013 8.871.488
SANTIAGO DEL ESTERO 37283 336 32 26 21.285 0 0 14433 26.911 73326 5.440 5252  10.693 50770 5.242 3.940.053 132675 4.072.729
TUCUMAN 4293236 56 26 24510 0 0 16.620 23111 71620 4190 4045 8.236 68827 12.781 4.519.022 161.586 4.680.608
TIERRA DEL FUEGO 1.112.081 183 0360 17.843 1.213.937 3.178 1.217.115

TOTAL 93.615.532 1.284 “ 521.745 667.962 171.039 353.775 | 707.760 |1.707.772 | 117.848 | 113.614 | 231.463 | 1.465.102 170.421 99.614.406 4.417.094 104.031.500
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4.6 Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP)

Desde el dia uno de la actual administracién, se defini6 como principal ancla para la estabilizacion
econdmica el logro y consolidacion del equilibrio fiscal en las cuentas publicas. Este objetivo trae

consigo la consecuente mejora en la sustentabilidad de la deuda publica.

La determinacion de este objetivo no resulta arbitraria. Por el contrario, resulta de conocer no solo
la coyuntura inicial (dinamica inflacionaria descontrolada, estancamiento, falta de acceso al
mercado financiero, cepo, pérdida sistematica de la confianza); sino también la historia reciente de
nuestro pais. En este sentido, en el pasado, la Unica politica de Estado ha sido la irresponsabilidad
en el manejo de las finanzas publicas, cuyas consecuencias se irradiaron sistematicamente en toda

la economia.

El primer y determinante paso fue la correccion inmediata de un déficit fiscal de mas de cinco puntos
del Producto Interno Bruto (PIB) en el inicio del mandato. A partir de ese momento, se logré un
superavit financiero continuo, un hito sin precedentes cercanos en la historia econémica del pais y

dificil de encontrar registros a nivel internacional.

Este objetivo fue posible primariamente via el recorte del gasto: Se ejecutd una reingenieria
profunda de la administracion, reduciendo significativamente erogaciones superfluas, transferencias

discrecionales, gastos no inherentes a las funciones del gobierno nacional y subsidios distorsivos.

El desafio fue doble, ya que no solo se redujo el nivel agregado de gastos, sino que se hizo a la par
de una baja significativa en la presion tributaria. La baja decidida de impuestos se concentré en la
supresion definitiva del Impuesto PAIS, las rebajas graduales en Bienes Personales y las
deducciones aduaneras (ademas del impuesto inflacionario). Esto, juntamente con la mejora en la
administracion tributaria, significé un aporte a la eficiencia y competitividad econémica, activo crucial

para nuestro pais.

Entre los resultados de esta politica de saneamiento fiscal, ademas de lograr estabilizar y normalizar
una economia al borde de una crisis sistémica, se puede mencionar: la baja de impuestos, la
eliminacion del impuesto inflacionario (el tributo mas regresivo y distorsivo); la devolucién de la
libertad econdmica y recursos hacia el sector privado. Pero sin duda lo mas importante es que
permitié establecer las bases materiales y culturales para un crecimiento genuino y sostenido en el

tiempo.
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En conclusion, se determind una politica fiscal subordinada enteramente a una estricta regla: los
gastos se adaptaran al nivel de ingresos obtenidos, blindando al pais contra el endeudamiento

sistematico y la emision de moneda espuria.

Una vez alcanzado el saneamiento de las cuentas publicas, se habilité la implementacion de
herramientas vedadas con anterioridad. En este caso, la definicidon de un Marco Fiscal de Mediano
Plazo (MFMP). Con esto, se logra dejar de pensar exclusivamente en el corto plazo e incorporar la

dinamica de las decisiones de ingresos y gastos publicos en el mediano plazo.

Asi, no solo se logra mejorar la calidad de la gestion publica, sino también retroalimentar la disciplina

y responsabilidad fiscal, al incluir las consecuencias futuras de las acciones presentes.

Con el MFMP, conjuntamente con otras iniciativas y reformas en implementacion, nuestro pais se
pone a la par de herramientas y marcos conceptuales utilizados por los otros paises mas avanzados

en esta materia de la region.
Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP)

El MFMP puede definirse como un conjunto de proyecciones de variables macroecondémicas clave
y agregados fiscales a medio plazo (3 a 5 anos), coherente con los objetivos fiscales del gobierno.
Es una herramienta institucional orientada a extender el horizonte de elaboracion de la politica fiscal

mas alla del calendario presupuestario anual.

Son extensas y conocidas las ventajas de contar con un MFMP. Solo por mencionar las mas

significativas:

Permite dar mayor previsibilidad a los mercados e inversores, lo que mejora la confianza e

impulsa el crecimiento.

- Consecuentemente, permite anticiparse a los acontecimientos y evitar las crisis por falta de

prevision.

- Colabora con la disciplina fiscal, al permitir el analisis de la sustentabilidad fiscal de mediano

plazo, y al establecimiento de reglas y medidas consistentes con dicho objetivo.
- Mejora la eficiencia y eficacia del gasto publico, aminorando implicancias intertemporales.

En particular, el MFMP para Argentina debera respetar un principio fundamental: el equilibrio de las

cuentas publicas.

Esta premisa no se realiza en el vacio, sino que respeta princigios y politicas a saber:
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El Capital Humano como prioridad: El nucleo del presupuesto nacional se focalizara en la inversién
en areas criticas e indelegables: el grueso de las erogaciones totales del Sector Publico Nacional
se destinara directamente a gasto social, con la sustentabilidad del sistema de jubilaciones como

eje (Ver grafico 1).

Asistencia Social efectiva: En el marco de la politica de asistencia social, uno de los principales
logros ha sido cambiar la l6gica asistencialista de intermediacién. No solo se eliminé el sistema que
promovia la corrupcién y manipulacion de los mas vulnerables; sino que se prioriza un esquema de

reinsercion en el mercado laboral formal.

Priorizar obras con mayor impacto y mejorar la gestion de la inversién publica: el equilibrio fiscal
permite dejar de absorber ahorro local, liberando recursos para inversiones productivas privadas,

créditos hipotecarios y grandes obras de infraestructura mediante concesiones.
Proyecciones Fiscales Plurianuales

A continuacién, se expone en términos cuantitativos la dinamica fiscal reciente y la prevision hasta
el afio 2029 inclusive. El escenario fiscal de mediano plazo para el Sector Publico Nacional -No
Financiero- (SPN) en Base Caja, integra los supuestos macroeconémicos (ver siguiente tabla) y

fiscales en el marco del objetivo de mantener el resultado financiero en equilibrio o superavit fiscal.

Supuestos Macroeconémicos

IPC (Var.i.a.) 211,41% 117,76% 31,5% 29,0% 18,0% 10,0% 6,0%
TCN (Dic) 642,0 1.020,7 1.447,8 1.600,0 1.847,6 1.989,4 2.063,4
PIB -1,9% -1,4% 4,5% 3,0% 4,0% 4,0% 4,0%

Las proyecciones fiscales presentan una trayectoria de consolidacion del superavit fiscal durante
2026-2029. Este objetivo, tal como se consigno previamente, se logré a partir de una reduccién de
los gastos publicos, en un contexto de baja de la incidencia de los ingresos publicos (siempre
medido respecto al PIB). En las graficas siguientes se expone la dindmica desde 2023 (ultimo

ejercicio del gobierno anterior a la presente gestion) hasta el afio 2029 inclusive.
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Sector Publico Macional (SPN)
Ingresos, gastos primarios y resultado primario
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Se desprende de las estadisticas fiscales que el gobierno federal pasa de un déficit primario y
financiero en el 2023 a un escenario de continuos superavits en las cuentas publicas. Como
consecuencia logica de este hito sin precedentes, y en una economia que expone un crecimiento

sostenido de la economia, el peso relativo de la deuda publica seguira reduciéndose

inevitablemente.

1T}

% PBI

Sector Pablico Nacional (SPN)

2024 2025 2026 2027 2028 2025

m Resultado primanic  m Resultado financieno
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SPN - Variables Fiscales (*)

Ingresos Totales 16,8 16,8 15,9 155 157 15,9 15,7
Ingresos tributarios 14,9 15,4 146 141 144 14,4 14,4
Resto Ingresos 1,9 1,4 1,3 1,4 1,3 1,5 1,3
Gastos Totales 21,2 16,5 158 153 155 153 14,9
Gastos Primarios 19,5 15,0 14,6 14,0 14,2 14,0 13,8
Resultado primario -2,7 1,8 1,4 1,5 1,5 1,8 1,9
Intereses 1,7 1,5 1,2 1,3 1,3 1,3 1,0
Resultado financiero -4.4 0,3 0,2 0,2 0,2 0,7 0,8

(*) Sector Publico Nacional -No Financiero- (SPN) en Base Caja

Los ingresos totales del SPN, luego de una reduccion continua entre 2023 y 2026, se mantienen
en los afos subsiguientes en un rango entre 15,5% y 15,9% del PIB. La dinamica de los ingresos
publicos internaliza las medidas de politica tributaria previstas para estos afos. Se destaca la
entrada en vigencia del Fondo de Asistencia Laboral (FAL) a partir de noviembre de 2026, cuyas
contribuciones se detraen de las contribuciones patronales destinadas a los subsistemas de la
seguridad social. La contribucion al FAL equivale al 1% de la remuneracion para grandes empresas
y al 2,5% para MiPyMEs, reduciendo en igual magnitud los recursos destinados a dichos
subsistemas. (Ley 27.802 de Modernizacion Laboral). Del lado de los derechos a las exportaciones,
se prevé una reduccion gradual de alicuotas previstas por los decretos 423/26 y 566/26. También,

se prevé una baja en las alicuotas al impuesto sobre Bienes Personales.

Por el lado de las erogaciones, el gasto primario mantiene una tendencia decreciente hasta
alcanzar un valor menor al 14% del PIB en 2029. Explican esta evolucion una continuidad en la
reduccién en ciertas partidas como son los subsidios econdémicos, y un menor peso relativo del
gasto publico en una economia en crecimiento. Al respecto, vale tener presente que los
componentes mas significativos del gasto social se actualizan automaticamente por una formula de

movilidad que considera la inflacion registrada con un rezago de dos meses.

Resulta relevante exponer como ha evolucionado la composiciéon del gasto primario. Como se
observa en los graficos siguientes, las prestaciones sociales aumentan su participacion en el gasto
primario total del 54,4% en 2023 al 67,7% en 2026. Esto muestra como la consolidacion fiscal se
realizé protegiendo el gasto social. También aumenta el peso relativo que las transferencias a
universidades nacionales. En contraste, los subsidios econémicos reducen su participacion en el
gasto primario total del 10,6% al 5,7% entre 2023 y 2026.
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Sector Pablico Nacional (SPN)

% Gastos Primarios 2023
m Prestaciones sociales

= Subsidios

%

= Gastos de funcionamiento

Transferencias corrientes
a provincias
Transferencias corrientes

d universidades
m Otros gastos corrientes

(Gasto de capital

Sector Publico Nadonal (SPMN)
% Gastos Primarios 2026

m Prestaciones sodales

= Subsidios

® Gastos de funcionamiento
Transferendas corrientes

a provincias

Transferencias corrientes
a universidades

= Otros gastos oomentes

Gasto de capital

Riesgos fiscales y Escenarios Alternativos

Las proyecciones del escenario base estan sujetas a cierta incertidumbre respecto de la evolucion
de las principales variables macroeconomicas y financieras. Siguiendo el enfoque recomendado
para el primer informe del MFMP, se presentan ejercicios de sensibilidad ante shocks agricolas y
financieros, calibrados a partir de un modelo de equilibrio general desarrollado por el Banco Mundial
y adaptado a la estructura econémica y fiscal de Argentina. Es un ejercicio complementario y
metodolégicamente independiente del modelo de proyecciones fiscales de mediano plazo utilizado
en las secciones anteriores de este documento. Los resultados se presentan como desviaciones

respecto de la linea de base para distintos escenarios de intensidad de los shocks.

Los ejercicios suponen que no existe una respuesta discrecional de la politica fiscal frente a los
shocks analizados. Por lo tanto, las variaciones de los agregados fiscales expresados como
porcentaje del PIB reflejan tanto los efectos de los shocks sobre sus componentes como los cambios
en el nivel de actividad, que modifican el denominador de dichos ratios. Estos ejercicios permiten

evaluar como distintos shocks podrian afectar la aCt'V'dad|%9§’8€é1§82f@5%%%8ﬂ%ﬁﬁw833'
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Uno de los principales riesgos considerados es un shock de sequia, dada la importancia del sector
agropecuario en las exportaciones y la recaudacion por derechos de exportacién y otros impuestos.
Se analizan tres escenarios de distinta intensidad. Las simulaciones muestran que la menor
produccién agricola reduce las exportaciones y la actividad econémica y, a través de estos canales,
los ingresos publicos. En el escenario moderado (reduccién de 20% en los principales cereales), el
crecimiento del PIB se reduce en 1,5 puntos porcentuales respecto de la linea de base y el balance
financiero se deteriora en 0,2 puntos del PIB. En el escenario extremo (reduccién de 40%,
comparable a la campafia 2022/23), el crecimiento del PIB se reduce en 3,1 puntos porcentuales y
el balance financiero se deteriora en 0,4 puntos del PIB. El aumento del gasto en términos del PIB
asociado a este shock no refleja un incremento discrecional del gasto publico en si, dado que el
modelo no incorpora una respuesta discrecional del gasto ante los shocks considerados; responde

en su totalidad a la caida del PIB, que reduce el denominador del ratio.

Un shock negativo sobre el precio internacional de la soja afecta la actividad y las cuentas publicas
a través de menores exportaciones y de sus efectos sobre los ingresos fiscales. Se consideran
escenarios adversos equivalentes a una y dos desviaciones estandar respecto de
su comportamiento histérico, que reducen el precio a USD356,7/tn y USD289,3/tn,
respectivamente. Los resultados muestran una reduccién del crecimiento del PIB de 0,4 puntos
porcentuales en el escenario moderado y de 0,7 puntos porcentuales en el escenario
extremo. Nuevamente, el aumento del gasto expresado como porcentaje del PIB asociado a
este shock no refleja una respuesta discrecional del gasto publico, sino principalmente un efecto

denominador derivado de la caida del nivel de actividad.

Las condiciones financieras internacionales, representadas por la tasa de interés de Estados
Unidos, afectan el costo de financiamiento externo y las condiciones de refinanciamiento de la
deuda. Se consideran aumentos de una y dos desviaciones estandar, que elevan la tasa desde
4,2% en la linea de base hasta aproximadamente 4,9% y 5,7%, respectivamente. El shock se

transmite principalmente a través de las condiciones de financiamiento y del costo de la deuda.

Un shock al precio internacional del petréleo tiene un efecto mas acotado sobre la actividad.
Los escenarios adversos considerados suponen caidas del precio hasta USD46,4/bbl vy
USD3,2/bbl, equivalentes a una y dos desviaciones estandar, respectivamente. El crecimiento del

PIB se reduce en aproximadamente 0,2 puntos porcentuales en ambos escenarios.

El riesgo de inundaciones también fue evaluado mediante tres escenarios de distinta intensidad. En
el escenario extremo se supone un dafio fisico a la infraestructura equivalente a 0,85% del PIB. Los
efectos estimados sobre la actividad y las cuentas publicas son considerablemente menores que

los asociados a la sequia, debido principalmente al alcance geo rafico limitado de este tipo de
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eventos en relacion con el stock total de capital de la economia y los gastos en recuperacion de la
infraestructura se ejecutan en plazos que pueden exceder un ejercicio, lo que implica que su impacto
en las cuentas publicas nacionales se registraria en menores valores a lo largo de varios ejercicios

fiscales.

En la tabla que acompana este analisis se presentan los efectos estimados sobre las principales
variables macroeconomicas y fiscales en los escenarios adversos moderado y extremo,
respectivamente. Los resultados se expresan como desviaciones respecto de la linea de base para
2027.

En conjunto, estos ejercicios permiten identificar los principales canales a través de los cuales
distintos shocks macroeconémicos y especificos podrian afectar las cuentas publicas. Su
evaluacién y seguimiento contribuyen a anticipar posibles desvios respecto del escenario base y

fortalecen la gestion de los riesgos fiscales en el marco del MFMP

En adelante, la Secretaria de Hacienda de la Nacion continuara perfeccionando y difundiendo el
MFMP como una herramienta de valoracion del impacto de la estabilidad fiscal sobre la dinamica
macroeconomica, y el diagnéstico de diferentes shocks que podrian impactar la economia

argentina, y los diferentes caminos que podrian adquirir las variables fiscales.
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Estimacion de impactos macroeconomicos de riesgos fiscales en 2027 - Escenarioadversomoderado
{Diferencia conrespectoalalineadebase)

Sequia Inundacién Choque de precios (1 desviacion estandar del historico)*
NModerada Severa Extrema NModerada Severa Extrema Petroleo Soja Tasalnt USA
Redugion de | Redudion | Redudion |, ee o oys onl 0 35% del FIB en|0.85% del PIB en|Reducsion del pregio| (coH G0N delprediol , oo dela tasa de
A% de 30% de 40% . = - - dela soja de B
Chogque| prindpales || principales||princpales| - dafioa _ dafio a _ dafioa del barril depetoleo USE457.6/10n @ |_meres deestados

coreales ceremles | cereales infastuctura | infastuctura | infastructura | de US582.8a 11S546.4) USE356, 7/10n unidosde 42% a 4%

Sector Real (crecimientoafa)
AB -1,5 -2,2 -3.1 -0,02 -0,04 -0,09 -0,18 -0,43 -0,01
Agicultura -12,1 17,6 -24,2 -0,03 -0,07 -0,18 -0,26 -0,66 -0,01
Consumo -0,8 -1,2 -1,6 -0,03 -0,07 -0,16 -0,03 -0,07 -0,05
Inversion -1,3 -1,9 -2,6 -0,03 -0,06 -0,15 -0,14 -0,37 -0,05
Exportaciones -4,0 -58 -7.9 0,00 -0 -0,02 -0,65 -1,57 0,04
Importaciones -1,2 -1,8 -24 -0,03 -0,08 -0,19 -0,11 -0,28 -0,09

Finanzas Publicas (% GDP)

Ingresos Totales -0,05 -01 -0,1 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,01 0,00
Ingresos tnbutarios -0,1 -01 -0,1 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,01 0,00
Impuestos Directos (Ingesos) 0,0 0,0 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Impuestos a Bienesy Servicios{Consur| 0,0 00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Impuesto a Exportaciones -0,1 -0,1 -0,1 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,02 0,00
Impuestoa Importaciones 0,0 00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Contribuciones a Sequndad Social 0,0 00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Gastos 0,15 02 03 0,00 0,00 0,00 0,08 021 0,36
GastoCormiente 0,1 02 03 0,00 0,00 0,00 0,08 0,20 0,36
Gastoen capital 0,0 0,0 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Balance fiscal primario 0,2 -0,3 -0,4 0,00 0,00 0,00 -0,06 -0,18 0,04
Intereses 0,0 00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,01 0,03 0,40
Balance Financiero 0,2 -0,3 -04 0,00 0,00 0,00 0,07 -0,21 0,36
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Estimaci 6n de impactos macroeconomi cos de riesgos fiscales en 2027 - Escenario adversoextremo
(Diferencia conrespectoalalineadebase)

Sequia Inundacion Choque de precios (2 desviacién estandar del historico)*
Moderada Severa Extrema Moderada Severa Extrema Petroleo Soja Tasant USA
Redugonde | Reducion | Redudon |, ce o) 15 an 0 35% del FIB en|0.85% del FIB en|Reduccion del pregio| oo 000N A& Predol, oo dela tasa de
Chogue : 20% .de 30% .de 40% dafioa dafioa dafioa del barril depetral eo dela soja de interes deestados
EImETEElEs | Bninepe s Eanepeles infrastruciura | infrastuctura | infastructura |deUS582.8a JS533.2 Usileron e unidosde 42%a 5.7%
cereales ceregles | cereales |JS5289.3/1on

Sector Real (crecimientoa/a)
FB 1,5 -2,2 -31 -0,02 -0,04 -0,09 -0,24 -0,71 -0,02
Agricultura 12,1 17,6 -24,2| -0,03 -0,07 -0,18 -0,36 -1,10 -0,03
Consumo -0,8 -1,2 -1,6) -0,03 -0,07 -0,16) -0,03 -012 -010
Inversion -1,3 -1,9 -2,6) -0,03 -0,06 -0,15) -0,20 -062 010
Exportaciones -4,0 -58 -7.9 0,00 -0,01 -0,02] -0,89 -2,61 0,08
Importaciones -1,2 -1,8 -2.4 003 -0,08 -0,19 014 -046 018

Finanzas Publicas (% GDP)

Ingresos Totales -0,1 -0,1 -0,1 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,01 0,00
Ingresos tributarios -0,1 -0,1 -0,1 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,02 0,00
Impuestos Directos{Ingesos) 0,0 00 00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Impuestos a Bienesy Servicios(Consur] 0,0 00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Impuesto a Exportaciones -0,1 -0,1 -0,1 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,03 0,00
Impuestoa Importaciones 0,0 00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00
Contribucionesa Sequridad Social 0,0 00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Gastos 0,2 02 03 0,00 0,00 0,00 011 035 072
Gasto Commente 0,1 02 03 0,00 0,00 0,00 011 034 073
Gastoen capital 0,0 00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00
Balance fiscal primario 0,2 -0,3 -0,4 0,00 0,00 0,00 -0,08 -0,31 0,09
Intereses 0,0 00 0,0 0,00 0,00 0,00 0,02 0,05 0,81
Balance Financiero 0,2 -03 -04 0,00 0,00 0,00 0,10 -0,36 0,72
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5. EL PRESUPUESTO DE LA ADMINISTRACION NACIONAL 2027

5.1 Analisis econémico de los principales conceptos

a. Recursos

Los recursos totales de la Administracién Nacional en 2027 se prevé que alcancen los
$198.964.940,7 millones (14% del PIB), incrementandose 25,3% frente a 2026. Los recursos de la
APN estan compuestos por ingresos corrientes (99,7% del total) y recursos de capital (0,3%). Se

proyecta que en 2027 los ingresos corrientes crezcan 26,2% respecto del ano 2026, mientras que

los recursos de capital disminuirian 66,7%.

RECURSOS TOTALES
En millones de pesos

Variacion Variacion

Concepto 2026 2027 2027-2026 | 2027/2026

(1) (2) (3)=2)-(1) | 4)=2)01)
Corrientes 157.229.858,5| 198.450.296,3 41.220.437,8 26,2
De Capital 1.546.243,2 514.644,4 -1.031.598,8 -66,7
TOTAL 158.776.101,7| 198.964.940,7 40.188.839,0 25,3

Excluye rentas de la propiedad generadas por activos de la Administracién Nacional en posesion, principalmente
del FGS, y de otros organismos de dicho universo. Asimismo, se excluyen las rentas de la propiedad generadas

por el BCRA.

Dentro de los recursos corrientes, los mas importantes son los ingresos impositivos, los aportes y

contribuciones a la seguridad social y las rentas de la propiedad.

INGRESOS CORRIENTES
En millones de pesos

Conceoto 2026 2027 Variacién Variacién

P 2027-2026 2027/2026

1) (2) (3)=(2)-(1) | (4)=(2)/(1)
Ingresos Impositivos 93.858.119,0 | 122.592.338,6 | 28.734.219,6 30,6
Aportes y Contrib. a la Seg. Social 52.123.692,6 | 62.336.428,2| 10.212.735,6 19,6
Ingresos no Impositivos 3.103.544,6 4.342.257,7 1.238.713,1 39,9
Venta de Bs. y Serv. de Adm. Pub. 363.423,8 422.472,0 59.048,2 16,2
Rentas de la Propiedad 7.737.730,7 8.691.175,3 953.444,6 12,3
Transferencias Corrientes 43.347,8 65.624,5 22.276,7 51,4
TOTAL 157.229.858,5 | 198.450.296,3 | 41.220.437,8 26,2

Excluye rentas de la propiedad generadas por activos de la Administracién Nacional en posesion, principalmente del
FGS, y de otros organismos de dicho universo. Asimismo, se excluyen las rentas de la propiedad generadas por el

BCRA.
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Los ingresos impositivos de 2027 se proyectan en $122.592.338,6 millones (+30,6% frente al
estimado para 2026), lo que representaria 8,7% del PIB. Dentro de estos, los mas importantes son
el Impuesto al Valor Agregado (IVA) neto de reintegros, que creceria 28,2%, el Impuesto a las
Ganancias (+29,4%), el Impuesto a los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y Otras

Operatorias (+25,8%) y los Derechos de Exportacion (+41,3%).

INGRESOS IMPOSITIVOS
En millones de pesos

Variacion

Concepto 2026 2027 2027/2026

(1) (2) (3)=(2)/(1)
Ganancias 18.243.468,6 | 23.603.816,6 29,4
Bienes Personales 1.032.381,8 1.109.817,8 7,5
IVA Neto de Reintegros 35.416.993,7 | 45.415.657,9 28,2
Impuestos Internos 1.461.528,7 1.789.973,7 22,5
Derechos de Importacion 5.738.445,1 7.986.648,2 39,2
Derechos de Exportacion 8.374.779,9| 11.833.086,7 41,3
Tasa de Estadistica 1.252.976,9 1.745.297 1 39,3
Combustibles y Di6xido de Carbono 2.653.609,2 4.337.583,4 63,5
Monotributo Impositivo 935.415,1 1.238.059,3 32,4
Créditos y Débitos en Ctas. Banc. y otras Op. 17.620.408,2| 22.167.657,0 25,8
Otros Impuestos 1.128.111,8 1.364.740,9 21,0
Total 93.858.119,0 | 122.592.338,6 30,6

Se prevé que los ingresos por aportes y contribuciones a la seguridad social alcancen los
$62.336.428,2 millones (+19,6% con respecto al estimado para 2026), lo que representaria 4,4%
del PIB. Estos ingresos incluyen los aportes personales y patronales de los trabajadores en relacion
de dependencia, de autbnomos y del personal activo y pasivo de las Fuerzas Armadas y de
Seguridad. Ademas, contemplan las contribuciones que los empleadores efectuan para el Fondo
Nacional de Empleo, y las Asignaciones Familiares. También se incluyen los aportes personales y
contribuciones patronales de la Administracion Nacional de la Seguridad Social, correspondientes
a los ingresos de las Ex-Cajas previsionales provinciales por estos conceptos. Adicionalmente
comprenden, en funcion de lo dispuesto por la Ley de Plan de Pago de Deuda Previsional N° 27.705,
los aportes por Unidad de Cancelacién de Aportes Previsionales para trabajadores en actividad. La
comparacion anual de estos ingresos se ve afectada negativamente por la implementacion del
Fondo de Asistencia Laboral (FAL).

Los ingresos no impositivos en 2027 se estiman en $4.342.257,7 millones (+39,9% frente a 2026,
0,3% del PIB). Estos comprenden los ingresos provenientes de tasas, regalias, derechos, alquileres,
multas, y otros recursos no impositivos. Los ingresos por rentas de la propiedad, excluidas las

rentas obtenidas por la tenencia de activos financieros de la Administracion Publica Nacional, se
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estiman en $8.691.175,3 millones (+12,3% frente a 2026, 0,6% del PIB). Las rentas mas importantes
son las generadas por el Fondo de Garantia de Sustentabilidad, administrado por la ANSES, vy
provienen de la tenencia de titulos publicos, acciones, proyectos productivos en inversiones de
infraestructura, préstamos, obligaciones negociables y otros. Finalmente, los ingresos por ventas
de bienes y servicios de las administraciones publicas se proyectan en $422.472,0 millones
(+16,2% respecto a 2026)

Para el afio 2027 se contempla una disminucion de los recursos de capital de 66,7%, explicado
por la disminucién de la inversion financiera con objetivos de politica, influida por ventas de
acciones y participaciones de capital durante 2026. El concepto recursos propios de capital

comprende principalmente la venta de maquinarias, edificios e instalaciones.
b. Gastos

Los gastos totales contemplados en el Proyecto de Ley de Presupuesto 2027, excluidos los
intereses pagados entre organismos de la Administraciéon Nacional, ascienden a $198.718.199,7
millones, previéndose un incremento del 25,2% respecto del presente ejercicio. La composicion de

los gastos por su naturaleza econdmica es la siguiente:

GASTOS TOTALES
En millones de pesos
Variacion Var. %
Concepto 2026 2027 2027-2026 | 2027/2026
(1) (2) (3) = (2)-(1) (4) = (2)/(1)
Corrientes 155.576.125,3| 194.949.920,9| 39.373.795,6 25,3
De Capital 3.104.307,0 3.768.278,8 663.971,8 214
TOTAL 158.680.432,3 | 198.718.199,7| 40.037.767,4 25,2

Excluye intereses pagados Intra-Administracion Nacional.

Los gastos corrientes representan la mayor proporcién en el total del gasto (98,1%) y se

incrementan un 25,3%. La composicién de los gastos corrientes puede verse en el siguiente cuadro:

GASTOS CORRIENTES
En millones de pesos

Variacion Var. %
Concepto 2026 2027 2027-2026 |2027/2026
(1) (2) (3)=(2)-(1) [4)=()(1)
Gastos de Consumo 22.373.139,4 28.354.430,9| 5.981.291,5 26,7
Intereses y otras Rentas de la Propiedad 13.008.919,6 15.167.106,9| 2.158.187,3 16,6
Prestaciones de la Seguridad Social 75.673.168,6 98.075.904,4 | 22.402.735,8 29,6
Transferencias Corrientes 44 .514.971,6 53.347.674,7| 8.832.703,1 19,8
Otros Gastos Corrientes 5.926,1 4.804,0 -1.122,1 -18,9
TOTAL 155.576.125,3 | 194.949.920,9 | 39.373.795,6 25,3

Excluye intereses pagados Intra-Administracion Nacional.
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GASTOS DE CONSUMO
En millones de pesos

La distribucién de los gastos de consumo de la Administracion Nacional, resulta:

Variaciéon Var. %
Concepto 2026 2027 2027-2026 | 2027/2026
(1) (2) (3) = (2)-(1) (4) = (2)/(1)
Remuneraciones 17.541.738,7 22.124.668,0| 4.582.929,3 26,1
Bienes y Servicios 4.830.637,4 6.228.472,4 1.397.835,0 28,9
Otros Gastos 763,3 1.290,5 527,2 69,1
TOTAL 22.373.139,4 28.354.430,9| 5.981.291,5 26,7

Dentro de los gastos de consumo de la Administracion Nacional, las remuneraciones aumentan en
$4.582.929,3 millones, es decir un 26,1% respecto del ejercicio vigente. El gasto en bienes y
servicios no personales se ve aumentado en $1.397.835,0 millones, un 28,9% respecto del

ejercicio vigente.

Los intereses y otras rentas de la propiedad muestran un incremento del 16,6% explicado

fundamentalmente por el incremento de los intereses de la deuda en moneda extranjera.

Las prestaciones de la seguridad social alcanzan los $98.075.904,4 millones que abarcan el
universo del gasto previsional en jubilaciones, pensiones y retiros, para el cual se prevén
incrementos de $22.402.735,8 millones lo que representa un aumento del 29,6% respecto del

ejercicio vigente.

El monto previsto para el total de las transferencias que financian gastos corrientes del sector

privado, publico y externo, aumenta $8.832.703,1 millones (19,8%) y su composicién es la siguiente:

TRANSFERENCIAS CORRIENTES
En millones de pesos

Variacion Var. %
Concepto 2026 2027 2027-2026 |2027/2026
(1) (2) (3)=(2)-(1) | (4)=(2)(1)
Al Sector Privado 26.789.926,6 | 31.677.483,4| 4.887.556,8 18,2
A Unidades Familiares 21.775.294,6 | 27.759.056,9| 5.983.762,3 27,5
A Instituciones sin fines de lucro y Empresas Privadas 5.014.632,0 3.918.426,5| -1.096.205,5 -21,9
Al Sector Publico 17.574.835,3 | 21.542.110,1| 3.967.274,8 22,6
A Universidades Nacionales 6.135.916,7 7.712.898,3| 1.576.981,6 25,7
A Otras Entidades del Sector Publico Nacional 9.415.264,8| 11.394.367,6| 1.979.102,8 21,0
A las Provincias y Municipios 2.023.653,8 2.434.844,2 411.190,4 20,3
A los Organismos Internacionales 150.209,7 128.081,2 -22.128,5 -14,7
TOTAL 44.514.971,6 | 53.347.674,7| 8.832.703,1 19,8
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Las mayores asignaciones en transferencias corrientes presupuestadas para 2027 tienen como
destino las unidades familiares (52% de ese total), fundamentalmente por las asignaciones
familiares que registra la Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES). Entre las
transferencias corrientes a empresas privadas se destaca la Compania Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico. Siguiendo el orden de relevancia, entre las transferencias corrientes al sector
publico (40,4% de ese total) se destacan las correspondientes a universidades nacionales, al
Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados y Pensionados, a provincias y municipios, a

la Sociedad Operadora Ferroviaria S.A (SOF) y a Energia Argentina S.A.

Los gastos de capital de la Administracién Nacional se incrementan $663.971,8 millones en 2027

(21,4%) y su desagregacion se detalla en el siguiente cuadro:

GASTOS DE CAPITAL
En millones de pesos

Variacion Var. %
Concepto 2026 2027 2027-2026 | 2027/2026
(1) (2) (3) = (2)-(1) (4) = (2)/(1)
Inversion Real Directa 1.601.391,7 1.910.864,5 309.472,8 19,3
Transferencias de Capital 1.202.142,4 1.496.197,5 294.055,1 24,5
Inversién Financiera 300.772,9 361.216,8 60.443,9 20,1
TOTAL 3.104.307,0 3.768.278,8 663.971,8 21,4

El componente mas importante de los gastos de capital es la inversién real directa (50,7% de ese
total), que aumentara un 19,3%. Las transferencias de capital (39,7% del total de gastos de
capital) aumentan un 24,5% y la inversion financiera en cumplimiento de fines de politica un
20,1%. Las transferencias de capital se explican casi en su totalidad por las correspondientes al
sector publico, entre las que se destacan las destinadas a Administracion de Infraestructuras
Ferroviarias S.A (ADIF), Nucleoeléctrica Argentina S.A., Sociedad Operadora Ferroviaria S.A

(SOF), Energia Argentina S.A. y al conjunto de provincias y municipios.

La inversion real directa se encuentra influida principalmente por las obras viales de la Direccién
Nacional de Vialidad (DNV); las inversiones de la Comision Nacional de Actividades Espaciales y
de la Comision Nacional de Energia Atémica (CNEA); la infraestructura en Transporte, Agua Potable

y Alcantarillado y Energia, y las inversiones destinadas a las fuerzas de defensa y seguridad.
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c. Resultados

El resultado financiero de la Administracion Nacional previsto para el ano 2027 alcanza un

superavit de $246.741,0 millones y se mantiene estable en términos del PIB respecto de 2026.

RESULTADOS
En millones de pesos
Variacion Var. %

Concepto 2026 2027 2027-2026 | 2027/2026

(1) 2) (3)=(2)-(1) (4)=(2)/(1)
I- Total Recursos 158.776.101,7 | 198.964.940,7 | 40.188.839,0 25,3
lI- Total Gastos Primarios 145.711.214,5| 183.605.147,4| 37.893.932,9 26,0
lll- Total Gastos 158.680.432,3| 198.718.199,7( 40.037.767,4 25,2
IV- Resultado Primario (I - 1) 13.064.887,2 15.359.793,3 2.294.906,1 17,6
V- Resultado Financiero (I - Ill) 95.669,4 246.741,0 151.071,6 157,9

Excluye rentas de la propiedad generadas por activos de la Administracion Nacional en posesion principalmente del FGS
y otros organismos de dicho universo. Asimismo, se excluyen las rentas de la propiedad generadas por el BCRA.

Excluye intereses pagados Intra-Administracion Nacional.

El resultado primario para 2027 resulta superavitario en $15.359.793,3 millones, manteniéndose
estable respecto de 2026 en un 1,1% del PIB.

d. Fuentes y Aplicaciones Financieras

Las fuentes financieras ascienden a $325.277.228,3 millones en 2027 y son explicadas por el
endeudamiento publico e incremento de otros pasivos en $324.050.562,1 millones y por la

disminucion de la inversion financiera en $1.226.666,2 millones.

Las aplicaciones financieras ascienden a $325.523.969,3 millones en 2027, influidas por la
amortizacién de la deuda y disminucién de otros pasivos en $306.864.929,3 millones y la inversion
financiera en $18.659.040,0 millones.
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Fuentes y Aplicaciones Financieras de la Administracion Nacional

En millones de pesos

Concepto

2027

A. RESULTADO FINANCIERO (C-B)
B. FUENTES FINANCIERAS
1- ENDEUDAMIENTO PUBLICO E INCREMENTO DE PASIVOS
Colocacion de deuda
BONCER
BONCAP
LECAP
BONAR
LECER
LELINK
BONAD
BOCON
Otros titulos publicos
Obtencion de Préstamos
Fondo Monetario Internacional (FMI)
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Banco Mundial (BIRF)
FONPLATA
Corporacién Andina de Fomento (CAF)
Banco Centroamericano de Integracion Econémica
Otros Convenios Bilaterales
Letras Intransferibles al Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS)
Letras intransferibles al Banco de Inversion y Comercio Exterior - (BICE)
Obtencidn de otros préstamos
Incremento de otros documentos a pagar a corto plazo
2- DISMINUCION DE LA INVERSION FINANCIERA
C. APLICACIONES FINANCIERAS
3- AMORTIZACION DE DEUDAS Y DISMINUCION DE OTROS PASIVOS
Titulos y Letras Publicas
BONCER
LECAP
BONTE
BONCAP
LECER
LELINK
BONAR
Global
BONAD (DLK)
Discount
BOCON
Amortizacién de otros titulos de deuda
Préstamos
Fondo Monetario Internacional (FMI)
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Banco Mundial (BIRF)
Corporaciéon Andina de Fomento (CAF)
Club de Paris
Amortizacion de otros préstamos del Sector Externo
Amortizacion de otros Préstamos
Devolucion de anticipos del Banco Central de la Republica Argentina
Amortizacion de la deuda consolidada
Disminucién de otras cuentas a pagar
4- INVERSION FINANCIERA
Incremento de inversiones financieras temporarias
Adquisicion de titulos y valores del FGS
Incremento de caja y bancos
Adelantos a proveedores y contratistas
Otras Inversiones financieras

246.741,0
325.277.228,3
324.050.562,1
313.921.953,4
109.939.941,7

73.379.221,8
62.427.574,2
19.090.753,1
12.789.294,2
11.998.564,9

8.423.385,9

100.000,0

15.773.217,7
9.443.608,7
2.892.217,4
2.817.712,6
931.996,8
262.709,4
71.823,2
28.141,2
59.244,2
1.839.745,7

128.539,9

411.478,4

685.000,0

1.226.666,2
325.523.969,3
306.864.929,3
285.257.697,8
107.478.574,9
62.417.400,8
56.787.028,9
16.064.793,4
12.789.294,2
11.998.564,9
8.567.561,6
6.067.263,9
2.248.986,9

396.433,7

29.691,5
412.103,2
14.652.444,2
7.721.426,1
2.021.200,6

725.988,0

699.243,5

477.623,7

920.073,0

2.086.889,3
4.091.100,4
2.033.088,9

830.598,0

18.659.040,0
6.411.499,9
3.753.718,6
3.704.449,4
1.336.083,6
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ADMINISTRACION NACIONAL

CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
En millones de pesos

Variacion 2027 Variacion %

CONCEPTO 2?12)6 2(022;7 vs 2026 2027/2026
(3) =(2)- (1) (4) = (2)/I(1)

1) INGRESOS CORRIENTES 157.229.858,5 198.450.296,3 41.220.437,8 26,2%
- INGRESOS IMPOSITIVOS 93.858.119,0 122.592.338,6 28.734.219,6 30,6%
- APORTES Y CONTRIBUCIONES A LA SEG. SOCIAL 52.123.692,6 62.336.428,2 10.212.735,6 19,6%
- INGRESOS NO IMPOSITIVOS 3.103.544,6 4.342.257,7 1.238.713,1 39,9%
- VENTAS DE BS.Y SERV.DE LAS ADM.PUB. 363.423,8 422.472,0 59.048,2 16,2%
- RENTAS DE LA PROPIEDAD NETAS (*) 7.737.730,7 8.691.175,3 953.444,6 12,3%
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 43.347,8 65.624,5 22.276,7 51,4%
Il) GASTOS CORRIENTES 155.576.125,3 194.949.920,9 39.373.795,6 25,3%
- GASTOS DE CONSUMO 22.373.139,4 28.354.430,9 5.981.291,5 26,7%

. Remuneraciones 17.541.738,7 22.124.668,0 4.582.929,3 26,1%

. Bienes y Servicios y Otros Gastos 4.831.400,7 6.229.762,9 1.398.362,2 28,9%

- INTERESES NETOS Y OTRAS RENTAS DE LA PROPIEDAD (**) 13.008.919,6 15.167.106,9 2.158.187,3 16,6%
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAL 75.673.168,6 98.075.904,4 22.402.735,8 29,6%
- OTROS GASTOS CORRIENTES 5.926,1 4.804,0 -1.122,1 -18,9%
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 44.514.971,6 53.347.674,7 8.832.703,1 19,8%
Ill) RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (I-1I) 1.653.733,2 3.500.375,4 1.846.642,2 111,7%
IV) RECURSOS DE CAPITAL 1.546.243,2 514.644.4 -1.031.598.8 -66,7%
- RECURSOS PROPIOS DE CAPITAL 112.565.2 231.0 -112.334.2 -99,8%
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 392.863.7 513.541.6 120.677.9 30,7%
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 1.040.814.3 871.8 -1.039.942.5 -99,9%
V) GASTOS DE CAPITAL 3.104.307,0 3.768.278,8 663.971,8 21,4%
- INVERSION REAL DIRECTA 1.601.391,7 1.910.864,5 309.472,8 19,3%
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 1.202.142,4 1.496.197,5 294.055,1 24,5%
- INVERSION FINANCIERA 300.772,9 361.216,8 60.443,9 20,1%
VI) TOTAL RECURSOS (I+1V) 158.776.101,7 198.964.940,7 40.188.839,0 25,3%
VII) TOTAL GASTOS (lI+V) 158.680.432,3 198.718.199,7 40.037.767.,4 25,2%
VIIl) TOTAL GASTO PRIMARIO _ 145.711.214,5 183.605.147,4 37.893.932,9 26,0%
IX) RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) 95.669.4 246.741,0 151.071,6 157,9%
X) RESULTADO PRIMARIO (VI - VIiI) 13.064.887,2 15.359.793,3 2.294.906.1 17,6%
- RENTAS PERCIBIDAS DEL BCRA 24.418.313,3 0,0 -24.418.313,3 -
- RENTAS PUBL. PERCIBIDAS POR EL FGS Y OTROS 2.747.653,4 3.383.232,8 635.579,4 23,1%
- INTERESES PAGADOS INTRA-ADMINISTRACION NACIONAL 2.747.653,4 3.383.232,8 635.579,4 23,1%
XIil) FUENTES FINANCIERAS 283.350.297,7 325.277.228,3 41.926.930,6 14,8%
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 3.425.731,0 1.226.666,2 -2.199.064,8 -64,2%
- ENDEUDAM.PUB. E INCREM.OTROS PASIVOS 279.924.566,7 324.050.562,1 44.125.995,4 15,8%
- AUMENTO DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0 -
XIll) APLICACIONES FINANCIERAS 307.864.280,4 325.523.969,3 17.659.688,9 5,7%
- INVERSION FINANCIERA 22.322.068,3 18.659.040,0 -3.663.028,3 -16,4%
- AMORT.DEUDAS Y DISMIN.OTROS PASIVOS 285.542.212,1 306.864.929,3 21.322.717,2 7,5%
- DISMINUCION DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0 -

(*) Excluye rentas de la propiedad generadas por activos de la Administracion Nacional en posesion principalmente del FGS y otros organismos de dicho universo. Asimismo, se excluyen

las rentas de la propiedad generadas por el BCRA .

(**) Excluye intereses pagados Intra-Administracién Nacional.
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ADMINISTRACION NACIONAL
CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
En porcentaje del PIB

Diferencia
CONCEPTO 2?12)6 2(022)7 2027 vs 2026

I S (3) =(2)-(1)
1) INGRESOS CORRIENTES 13,8 14,0 0,2
- INGRESOS IMPOSITIVOS 8,2 8,7 0,5
- APORTES Y CONTRIBUCIONES A LA SEG. SOCIAL 4,6 4,4 -0,2
- INGRESOS NO IMPOSITIVOS 0,3 0,3 0,0
- VENTAS DE BS.Y SERV.DE LAS ADM.PUB. 0,0 0,0 0,0
- RENTAS DE LA PROPIEDAD NETAS (%) 0,7 0,6 -0,1
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 0,0 0,0 0,0
Il) GASTOS CORRIENTES 13,6 13,8 0,2
- GASTOS DE CONSUMO 2,0 2,0 0,0

. Remuneraciones 1,5 1,6 0,1

. Bienes y Servicios y Otros Gastos 0,4 0,4 0,0

- INTERESES NETOS Y OTRAS RENTAS DE LA PROPIEDAD (**) 1,1 1,1 0,0
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAL 6,6 6,9 0,3
- OTROS GASTOS CORRIENTES 0,0 0,0 0,0
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 3,9 3,8 -0,1
Ill) RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (I 0,1 0,2 0,1
IV) RECURSOS DE CAPITAL 0,1 0,0 -0,1
- RECURSOS PROPIOS DE CAPITAL 0,0 0,0 0,0
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0,0 0,0 0,0
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 0,1 0,0 -0,1
V) GASTOS DE CAPITAL 0,3 0,3 0,0
- INVERSION REAL DIRECTA 0,1 0,1 0,0
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0,1 0,1 0,0
- INVERSION FINANCIERA 0,0 0,0 0,0
VI) TOTAL RECURSOS (I+1V) 13,9 14,0 0,1
VII) TOTAL GASTOS (lI+V) 13,9 14,0 0,1
VIil) TOTAL GASTO PRIMARIO 12,8 13,0 0,2
IX) RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) 0,0 0,0 0,0
X) RESULTADO PRIMARIO (VI - VIII) 1,1 1,1 0,0
- RENTAS PERCIBIDAS DEL BCRA 2,1 0,0 -2,1
- RENTAS PUBL. PERCIBIDAS POR EL FGS Y OTROS 0,2 0,2 0,0
- INTERESES PAGADOS INTRA-ADMINISTRACION NACIONAL 0,2 0,2 0,0
XIl) FUENTES FINANCIERAS 24,8 23,0 -1,8
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 0,3 0,1 -0,2
- ENDEUDAM.PUB. E INCREM.OTROS PASIVOS 24,5 229 -1,6
- AUMENTO DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0
XIil) APLICACIONES FINANCIERAS 27,0 23,0 -4,0
- INVERSION FINANCIERA 2,0 1,3 -0,7
- AMORT.DEUDAS Y DISMIN.OTROS PASIVOS 25,0 21,7 -3,3
- DISMINUCION DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0

(*) Excluye rentas de la propiedad generadas por activos de la Administracién Nacional en posesién principalmente del FGS y otros organismos de dicho
universo. Asimismo, se excluyen las rentas de la propiedad generadas por el BCRA .

(**) Excluye intereses pagados Intra-Administracién Nacional.
Nota. Los totales pueden no coincidir con la suma, por razones de redondeo
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ADMINISTRACION NACIONAL
GASTOS POR JURISDICCION

Corrientes y de Capital
En millones de pesos

Variacion 2027 Variacion %

JURISDICCION 2?12)6 2?22)7 vs 2026 2027/2026

B)=2)-1 (4 =(2)(1)
Poder Legislativo Nacional 936.979,7 1.127.046,4 190.066,7 20,3
Poder Judicial de la Nacion 2.479.810,1 3.017.276,6 537.466,5 21,7
Ministerio Publico 1.145.073,3 1.400.742,1 255.668,8 22,3
Presidencia de la Nacion 553.767,7 633.231,7 79.464,0 14,3
Jefatura de Gabinete de Ministros 2.066.464,2 2.873.382,8 806.918,6 39,0
Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto 774.719,0 901.782,1 127.063,1 16,4
Ministerio de Justicia 328.303,5 380.938,0 52.634,5 16,0
Ministerio de Seguridad Nacional 8.774.611,5 10.104.495,8 1.329.884,3 15,2
Ministerio de Defensa 6.722.566,5 8.066.428,9 1.343.862,4 20,0
Ministerio de Economia 9.863.174,3 9.539.187,4 -323.986,9 -3,3
Ministerio de Salud 9.220.258,5 10.726.832,4 1.506.573,9 16,3
Ministerio de Capital Humano 96.886.257,7 119.870.969,8| 22.984.712,1 23,7
Ministerio de Desregulacién y Transformacion del Estado 27.485,9 39.752,6 12.266,7 44,6
Servicio de la Deuda Publica (*) 13.260.777,4 15.223.184,6 1.962.407,2 14,8
Obligaciones a Cargo del Tesoro 5.640.183,0 14.812.948,5 9.172.765,5 162,6
Total Gastos Corrientes y de Capital (*) 158.680.432,3 198.718.199,7 40.037.767,4 25,2

(*)Excluye los intereses pagados a activos de la Administracion Nacional en posesion de organismos de la Administracion Nacional, principalmente

FGS.
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ADMINISTRACION NACIONAL
GASTOS POR FINALIDAD Y FUNCION
Corrientes y de Capital

En millones de pesos

2026

2027

Variaciéon 2027 Variacion %

FINALIDAD - FUNCION 1) ) vs 2026 2027/2026
(3)=(2)-(1) (4 =(2)/(1) |
1 ADMINISTRACION GUBERNAMENTAL 7.512.694,5 9.922.750,0 2.410.055,5 321
1.1 Legislativa 602.893,9 725.889,1 122.995,2 20,4
1.2 Judicial 3.970.600,1 4.881.156,9 910.556,8 22,9
1.3 Direccion Superior Ejecutiva 368.147,3 456.087,1 87.939,8 23,9
1.4 Relaciones Exteriores 1.061.213,6 1.277.733,5 216.519,9 20,4
1.5 Relaciones Interiores 1.164.994 .4 2.166.920,0 1.001.925,6 86,0
1.6 Administracion Fiscal 155.005,0 182.570,5 27.565,5 17,8
1.7 Control de la Gestion Publica 138.777,4 167.048,8 28.271,4 20,4
1.8 Informacion y Estadistica Basicas 51.062,8 65.344,1 14.281,3 28,0
2 SERVICIOS DE DEFENSA Y SEGURIDAD 7.773.469,8 9.533.386,1 1.759.916,3 22,6
2.1 Defensa 3.038.090,7 3.778.590,5 740.499,8 244
2.2 Seguridad Interior 3.641.079,0 4.485.572,8 844.493,8 23,2
2.3 Sistema Penal 692.141,5 844.660,7 152.519,2 22,0
2.4 Inteligencia 402.158,6 424.562,1 22.403,5 5,6
3 SERVICIOS SOCIALES 118.092.268,7 150.913.491,9 32.821.223,2 27,8
3.1 Salud 9.166.571,7 12.814.253,0 3.647.681,3 39,8
3.2 Promocién y Asistencia Social 3.280.299,1 4.091.172,3 810.873,2 24,7
3.3 Seguridad Social 93.816.242,8 119.100.781,7 25.284.538,9 27,0
3.4 Educacion y Cultura 8.802.864,7 11.196.743,4 2.393.878,7 27,2
3.5 Ciencia, Tecnologia e Innovacién 2.090.931,6 2.599.296,1 508.364,5 24,3
3.6 Trabajo 737.380,3 868.624,3 131.244,0 17,8
3.7 Vivienda y Urbanismo 22.259,4 26.482,7 4.223,3 19,0
3.8 Agua Potable y Alcantarillado 175.719,1 216.138,4 40.419,3 23,0
4 SERVICIOS ECONOMICOS 12.039.418,9 13.122.628,4 1.083.209,5 9,0
4.1 Energia, Combustibles y Mineria 6.918.059,8 6.966.454,5 48.394,7 0,7
4.2 Comunicaciones 208.975,8 254.411,5 45.435,7 21,7
4.3 Transporte 3.889.360,1 4.665.586,1 776.226,0 20,0
4.4 Ecologia y Desarrollo Sostenible 204.349,1 253.691,8 49.342,7 241
4.5 Agricultura, Ganaderia y Pesca 398.482,7 472.393,7 73.911,0 18,5
4.6 Industria 174.886,6 206.183,2 31.296,6 17,9
4.7 Comercio, Turismo y Otros Servicios 92.750,7 115.666,3 22.915,6 24,7
4.8 Seguros y Finanzas 152.554,1 188.241,3 35.687,2 23,4
5 DEUDA PUBLICA 13.262.580,4 15.225.943,3 1.963.362,9 14,8
5.1 Servicio De La Deuda Publica (*) 13.262.580,4 15.225.943,3 1.963.362,9 14,8
Total Gastos Corrientes y de Capital Netos (*) 158.680.432,3  198.718.199,7 40.037.767,4 25,2

(*)Excluye los intereses pagados a activos de la Administraciéon Nacional en posesion de organismos de la Administracion Nacional,

principalmente FGS.
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5.2. Andlisis del gasto por Finalidad y Funcién

La distribucién del gasto por finalidad se expone a continuacién, conforme a la relevancia de los

conceptos que integran el presupuesto corriente y de capital de la Administracion Nacional.

Millones de pesos

Finalidades 2026 2027
Servicios Sociales 118.092.268,7 | 150.913.491,9
Deuda Publica — Intereses y Gastos 16.010.233,8 | 18.609.176,1
Servicios Econdémicos 12.039.418,7 | 13.122.628,4
Administracién Gubernamental 7.512.694,6 9.922.749,9
Servicio de Defensa y Seguridad 7.773.469,8 9.533.386,1
Total gastos corrientes y de capital 161.428.085,7 | 202.101.432,5

A continuacion se refleja un andlisis del gasto funcional del Presupuesto Nacional 2027, ordenado
en virtud de la magnitud financiera de cada concepto. La exposicion de la informacion distingue 3

grupos de funciones del gasto:

FUNCIONES DEL GASTO Y SU MAGNITUD PRESUPUESTARIA 2027

Funciones de alta magnitud
(con asignacion superior
al 3,0% del gasto)

Funciones de media magnitud
(con asignacion entre
0,5% vy 3,0% del gasto)

Funciones de baja magnitud
(con asignacion inferior
al 0,5% del gasto)

Seguridad Social

Deuda Publica

Salud

Educacioén y Cultura

Energia, Combustible y Mineria

Judicial

Transporte

Seguridad Interior

Promocion y Asistencia Social
Defensa

Ciencia, Tecnologia e Innovacion
Relaciones Interiores

Relaciones Exteriores

Trabajo

Sistema Penal

Legislativa

Agricultura, Ganaderia y Pesca
Direccién Superior Ejecutiva
Inteligencia

Comunicaciones

Ecologia y Desarrollo Sustentable
Agua Potable y Alcantarillado
Industria

Seguros y Finanzas
Administracién Fiscal

Control de la Gestion Publica
Comercio, Turismo y Otros
Informacion y Estadistica Basicas
Vivienda y Urbanismo

Las funciones que de magnitud presupuestaria alta atafien, en general, a sectores sociales y
economicos, con alta preponderancia de la Seguridad Social en el presupuesto global. A

continuacion se presentan estas funciones emblematicas para 2027:
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Funcion Seguridad Social

Se trata del concepto mas significativo del analisis funcional del Presupuesto Nacional del Ejercicio
2027. Esta funcion representa el 58,9% del gasto total de la Administraciéon Nacional, incluyendo
las prestaciones previsionales, asignaciones familiares y otras prestaciones sociales.
Adicionalmente sobresalen la Asignacion Universal por Hijo para Proteccién Social, la Asignacion
por Embarazo para Proteccion Social y la Pensidon Universal para el Adulto Mayor (PUAM). La

produccion fisica mas destacada de la funcién abarca:

En unidades fisicas

Concepto 2026 2027
Atencion de Jubilaciones 5.590.521 5.485.761
ANSES Atencion de Pensiones 1.639.578 1.638.828
Atencion de Pensiones 28.031 27.774
Personal Militar ~ Atencion de Retiros 55.706 57.369
Fuerzas de Atencion de Jubilaciones 10.277 10.301
Jubilaciones, Seguridad y Atencion de Pensiones 35.535 35.662
Pensiones y Serv. Penitenc. B .
Retiros () Federal Atencién de Retiros 67.925 69.796
Administracién  Atencion Pensionado 44 46
szg:;iLIj:; Atencion Retirado 236 257
Ex Cajas Atencion de Jubilaciones 75.179 72.877
Provinciales Atencion de Pensiones 23.604 22.859
Subtotal Beneficiarios 7.526.636 7.421.530
Invalidez Laborativa 1.145.452 1.141.436
Madres de 7 o mas Hijos 232.077 230.302
Otorgadas Legisladores 38.664 37.015
Pensiones No Contributivas @ Vejez 284 276
Leyes Especiales 1.065 1.010
Ex Combatientes y ex Presos
Politicos 30.768 31.139
Complemento a las Prestaciones  Subsidios Contencion Familiar 92.117 80.120
Previsionales Subsidios de Tarifas 32.172 29.368
Seguro de Desempleo Seguro de Desempleo 118.868 130.324
Adopcion 320 321
Ayuda Escolar Anual 4.030.645 4.055.348
Cényuge 939.171 938.944
Asignaciones Familiares Hijo 3.965.147 3.976.679
Hijo Discapacitado 371.111 373.770
Maternidad 51.432 51.267
Matrimonio 17.727 17.811
Nacimiento 119.987 125.874
Prenatal 25.611 24.933
Asignacion Universal para Asig. Universal por Hijo 4.133.410 4.143.930
Proteccién Social ¢ Asig. por Embarazo 89.972 90.724
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Ayuda Escolar AUH 3.318.330 3.321.397

Pension Universal para el Adulto . 220.308 253.032
Mayor Pensionado

(1) Refleja el promedio anual de prestaciones previsionales para jubilados, pensionados y retirados bajo el
régimen de reparto, régimen de moratoria y ex Cajas Provinciales de la ANSES, y las cajas previsionales de
las Fuerzas de Seguridad y del Servicio Penitenciario Federal, las Fuerzas Armadas y la Administracién de
Parques Nacionales.

(2) Refleja la cantidad de personas que reciben una prestacion no contributiva de la ANSES y la Secretaria
Nacional de Discapacidad y del programa de atencidn a ex—combatientes y ex-presos politicos de la ANSES.

(3) Cuantifica el promedio de beneficios que se otorgan mensualmente por cada hijo menor a 18 afios o por
embarazo, a personas en situacién de vulnerabilidad, monotributistas sociales, trabajadores informales y
cooperativistas. Asimismo, los beneficios del programa reciben la Ayuda Escolar Anual.

Funcion Salud

La funcioén representa el 6,3% del Presupuesto Nacional, sobresaliendo los programas de Atencién
Médica a los Beneficiarios de Pensiones no Contributivas, cubriendo la asistencia médica a los
pensionados y sus familias, con mas de 700.000 beneficiarios para 2027, el Plan 1000 dias y al
Programa Ampliado de Inmunizaciones con la distribucion de 30,0 millones de dosis de vacunas de

diversa indole, entre otros.

Por otro lado, sobresale la Administracion Nacional de Establecimientos de Salud (ANES),
abarcando la gestion presupuestaria de diversos hospitales y centros de salud de relevancia,

postulandose el eficiente desempefio en la administracion de los recursos para la salud.

Adicionalmente, se incluyen acciones vinculadas al acceso a medicamentos e insumos médicos, la
salud sexual y reproductiva, prevencion primaria y secundaria del Virus de la Inmunodeficiencia
Humana (VIH), Infecciones de Transmision Sexual (ITS), Hepatitis Virales y Tuberculosis en la

poblacion general y las intervenciones en salud perinatal, nifiez y adolescencia, entre otros.

Asimismo, se contempla en esta funcion la atencion de diversos Organismos Descentralizados, la
asistencia al Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados y Pensionados y las acciones
sanitarias de las Fuerzas de Defensa y Seguridad, ademas de funciones asistenciales, de

regulacién y de investigacion y asistencia que realizan otros organismos.
Funcién Educacion y Cultura

En esta funcion, que alcanza el 5,5% del Presupuesto Nacional, se financian distintos programas
dentro de los cuales se destacan el Desarrollo de la Educacion Superior (con 2,1 millones de
alumnos); el Plan Nacional de Alfabetizacion, la Gestion de Becas a Estudiantes, la atencion de
comedores escolares, la asistencia mediante vouchers educativos y diversas acciones de

infraestructura, entre otras politicas.
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En este marco, se destaca el Plan Nacional de Alfabetizacién que abarca diversas acciones de
mejora educativa (capacitacion a docentes y la extensién de la jornada educativa) y la provisién de
materiales (libros, materiales didacticos) para alcanzar sus cometidos. Ademas, se proyecta para
2027 la atencién de mas de 1 millén de becas a estudiantes de todo el pais, de diversos niveles.
Por ultimo, se postula la asistencia alimentaria a los alumnos pertenecientes a sectores vulnerables
a través de comedores escolares en todo el pais y el pago de vouchers educativos orientado a
familias con hijos de hasta 18 anos que asisten a instituciones educativas publicas de gestion

privada de niveles inicial, primario y secundario con al menos 75% de aporte estatal.

Adicionalmente, se contemplan las acciones de capacitacion a cargo de las Fuerzas de Defensa y
Seguridad como asi también del Servicio Penitenciario Federal, la gestion de museos nacionales y
organismos estables a cargo de la Secretaria de Cultura, acciones para el fomento y el apoyo al
deporte a cargo de la Subsecretaria de Deporte, la asistencia financiera a EDUC.AR S.A. y al Ente

Nacional de Alto Rendimiento Deportivo, entre otros.
Funcién Energia, Combustibles y Mineria

Esta funcion representa el 3,4% del gasto de la Administracion Nacional, incluyendo las acciones
destinadas al abastecimiento energético, la inversidén energética y el mejor aprovechamiento de los

recursos energeéticos y mineros.

Se destaca el programa de Formulacién y Ejecucion de Politicas de Energia Eléctrica, a través del
cual se contempla la asistencia financiera a Cammesa para gastos operativos del Mercado
Mayorista Eléctrico que no son cubiertos por el sistema tarifario vigente. Por otra parte, el programa
Formulacion y Ejecucién de la Politica de Hidrocarburos incluye las asistencias financieras a la

oferta y demanda del mercado de hidrocarburos, entre otras iniciativas.

En materia de subsidios sobresale la vigencia del Régimen de Subsidios Energéticos Focalizados,
asegurando a los usuarios residenciales vulnerables el acceso al consumo energético
indispensable, comprendiendo a usuarios de energia eléctrica, gas natural, gas propano indiluido
por redes y gas licuado de petréleo envasado en garrafas de 10 kilos, previéndose atender a 8,8
millones de usuarios de energia eléctrica, 5,2 millones de usuarios de gas por redes y 3,0 millones
de gas envasado durante el 2027. Asimismo se contempla el Régimen de Compensacién Tarifaria
de Zona Fria (Ley N° 25.565), el Plan de Reaseguro y Potenciacién de la Produccion Federal de
Hidrocarburos, el Autoabastecimiento Interno, las Exportaciones, la Sustituciéon de Importaciones y
la Expansion del Sistema del Transporte para todas las Cuencas Hidrocarburiferas del Pais 2023-

2028 (proyectan 7.425,4 millones de metros cubicos subsidiados para 2027).

|F-2026-89419280-APN-SH#MEC

Pégina 94 de 133



En materia de infraestructura y equipamiento, se destacan las obras de construccion de las presas
sobre el rio Santa Cruz y las asistencia financieras para el tendido de obras de transporte de energia

eléctrica.

Por ultimo, se atenderan las transferencias a las empresas publicas y entes del Sector (Energia
Argentina SA, Ente Binacional Yacyreta, entre otras), vinculadas al desarrollo de diversas iniciativas
en el sector energético y gastos de infraestructura y erogaciones asociadas a entes reguladores del

sector.

Otras funciones y programas

Como fue expresado, dentro del Presupuesto Nacional se contemplan otras funciones del gasto que
representan politicas gubernamentales destacadas, cuya incidencia presupuestaria resulta inferior

al 3% del gasto previsto para 2027 en cada caso. Dichas funciones se presentan sintéticamente en

el siguiente cuadro:

FUNCIONES DE MAGNITUD PRESUPUESTARIA MEDIA

Funcién Conceptos Metas fisicas 2027
Destacados Destacadas
Judicial Corte Suprema de Justicia 33.422 causas previsionales 'y no

(2,4% del gasto
total)

Consejo de la Magistratura

previsionales resueltas

815.987 causas resueltas (primera y segunda
instancia, fueros varios)

Transporte
(2,3%)

Transferencias a empresas publicas
Compensaciones Transporte Automotor Pasajeros

Obras viales

300 millones viajes transporte ferroviario

9,5 millones viajes diarios ( transporte
automotor de pasajeros)

592 km en construccién de autopistas y 133
km Ruta Segura.

Seguridad Interior
(2,2%)

Seguridad Federal(PFA)

Seguridad en Fronteras, controles fronterizos (GN)

Policia de Seguridad en la Navegacion, Patrullaje
policial (PNA)

Seguridad Aeroportuaria, Inspecciones en
Aeropuertos (PSA)

21.849 horas hombre/dia

12,0 millones de controles en
internacionales

pasos

270.000 horas de navegacion en patrullaje

26,9 millones de pasajeros inspeccionados

Promocién y
Asistencia Social
(2,0%)

Seguridad Alimentaria

Acciones de Inclusién Social

2,6 millones Prestacion Alimentar

200.000 Titulares
acompanamiento social

Activos de

Defensa
(1,9%)

Alistamiento Operacional EMGE
Alistamiento Operacional EMGFA
Alistamiento Operacional EMGA

Acciones del Estado Mayor Conjunto FFAA

40 dias en guarniciéon y 17 en campafa
98.300 horas operacion y 30 ejercicios
200 dias navegacion y 38 en campafia

261 efectivos Fuerzas de Paz.
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Ciencia,
Tecnologia e

Formacién de Becarios (CONICET)

9.138 becarios en formacion

Innovacion Financiamiento de proyectos FONCYT, FONTAR y 235 proyectos financiados
(1,3%) FONARSEC (Agencia Nacional de Promocion de la
Investigacion, el Desarrollo Tecnolégico y la
Innovacion)
Relaciones Identificacion, Registro y Clasificacion del Potencial 7,2 millones DNI emitidos y 1,2 millones de
Interiores Humano Nacional (RENAPER) Pasaportes
(1,1%)
Control de Ingresos, Egresos, Admision y 77,1 millones de ingresos/egresos
Permanencia en Territorio Nacional (DN Migraciones)
Relaciones - Acciones Diplomaticas y Relaciones Internacionales 89 embajadas, 65 Oficinas Consulares, 6
Exteriores representaciones
(0,6%) 1 millén de intervenciones en actuaciones
consulares

Asimismo, para el gjercicio 2027 existen distintas funciones presupuestarias que alcanzan, en cada
caso, niveles inferiores al 0,5% del gasto (magnitud presupuestaria baja). En este grupo se
encuentran las funciones Trabajo (0,4% del presupuesto total), Sistema Penal (0,4%), Legislativa
(0,4%), Agricultura, Ganaderia y Pesca (0,2%), Direccion Superior Ejecutiva (0,2%), Inteligencia
(0,2%), Comunicaciones (0,1%), Ecologia y Desarrollo Sostenible (0,1%), Agua Potable vy
Alcantarillado (0,1%), Industria (0,1%), Seguros y Finanzas (0,1%), Administracién Fiscal (0,1%),
Control de la Gestion Publica (0,1%), Comercio, Turismo y Otros Servicios (0,1%), Informacion y
Estadisticas Basicas (0,03%) y Vivienda y Urbanismo (0,01%).

Adicionalmente, y de forma transversal a las distintas funciones de gasto, se destaca el seguimiento
de las politicas de nifiez y adolescencia en el Presupuesto Nacional, identificandose las acciones
principales y monitoreando el gasto especifico de los programas con impacto en el grupo etario de
la primera infancia (0 a 5 anos) y el gasto especifico y no especifico de la nifiez y adolescencia (0 a

17 afos).

En dicho sentido, el presupuesto previsto en politicas de nifiez y adolescencia para el ejercicio 2027
resulta de $21,5 billones, representando el 10,6% del total del gasto de la Administracion Nacional.
Sobresalen diversos programas emblematicos como la Asignacion Universal para la Proteccion
Social, que atendera a mas de 4,1 millones de nifios y adolescentes y 90,7 mil prestaciones por
embarazo, la Tarjeta Alimentar con una cobertura de 2,6 millones prestaciones (mas de 4 millones
de personas) y el Plan 1.000 dias, entre otros. Por su parte, en las politicas educativas se esta
priorizando el fortalecimiento de capital humano en este rango etario, donde se destaca el Plan
Nacional de Alfabetizacion con acciones de impulso a la escolaridad y el aprendizaje en toda la

Republica Argentina.
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5.3. Presupuesto de divisas de la Administracion Nacional

La Ley N° 24.156, de Administracién Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico
Nacional, en el articulo 24 establece, entre otros aspectos, la remisién al Congreso Nacional, con
caracter informativo, del presupuesto de divisas como soporte para el analisis del Proyecto de Ley
de Presupuesto General. Asimismo, el articulo 6 de la Ley N° 25.152, de Administracién de los
Recursos Publicos (Solvencia Fiscal), menciona la incorporacion en el Mensaje del Presupuesto

General de la Administracién Nacional, del presupuesto de divisas.

El presupuesto de divisas tiene como objetivo conocer el impacto de las transacciones del Estado
registradas en moneda extranjera. En el marco del Presupuesto de la Administracion Nacional, la
identificacion de los ingresos y gastos en moneda extranjera, prevista en los clasificadores
presupuestarios, adquiere relevancia tanto en la programacion del presupuesto, como en su
ejecucion y seguimiento. El criterio general de registracion en moneda extranjera contempla toda
transaccion, de recursos o gastos, que implique un efectivo movimiento de ingresos o egresos de
divisas, exponiéndose tal informacion mediante un esquema de ahorro-inversién-financiamiento
dentro del cual se calcula, ademas, la diferencia entre el conjunto de ingresos, incluyendo fuentes
financieras, y el total de gastos, con aplicaciones financieras en moneda extranjera expresados en

moneda local.

Por lo senalado precedentemente, a continuacion se presenta un esquema con la estimacion del
Presupuesto de Divisas para la Administracion Nacional correspondiente a 2027, comparandose

estas previsiones con las de 2026.

Para el afio 2027, se observa que el 95,4% de los recursos totales en moneda extranjera
corresponde al uso del crédito, que asciende a $21.945.055,8 millones; mientras que los intereses
y otras rentas de la propiedad y la amortizacion de la deuda y disminucion de otros pasivos
constituyen el 96,4% del gasto total en moneda extranjera, alcanzando los $14.078.296,0 millones
y $29.293.001,4 millones, respectivamente. Se prevé para 2027 una diferencia entre ingresos y

gastos totales en moneda extranjera de -$22.008.566,5 millones.
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PRESUPUESTO DE DIVISAS DE LA ApMINISTRACI(')N NACIONAL
CUENTA - AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
En millones de pesos

CONCEPTO 2026 2027 IMP(D)';E:ENC'A "
l) Ingresos Corrientes 747.140,5 1.047.842,4 300.701,9 40,2
Ingresos No Tributarios 23.458,5 19.845,8 -3.612,7 -15,4
Rentas de la Propiedad 700.982,7 1.002.727,1 301.744,4 43,0
Transferencias Corrientes 22.699,2 25.269,5 2.570,2 11,3
Il) Gastos Corrientes 14.795.735,9  15.082.342,4 286.606,5 1,9
Gastos de Consumo 915.205,8 857.291,9 -57.913,9 6,3
Intereses y Otras Rentas de la Propiedad 13.721.376,2  14.078.296,0 356.919,9 2,6
Transferencias Corrientes 159.153,9 146.754,5 -12.399,4 7.8
lll) Result.Econ.:Ahorro / Desahorro (I - II) -14.048.595,4 -14.034.500,0 14.095,4 -0,1
IV) Recursos de Capital 4.383,0 9.659,7 5.276,7 120,4
Transferencias de Capital 4.383,0 9.659,7 5.276,7 120,4
V) Gastos de Capital 387.420,1 476.041,5 88.621,4 22,9
Inversion Real Directa 90.386,1 119.565,7 29.179,5 32,3
Inversion Financiera 297.034,0 356.475,8 59.441,8 20,0
VI) Gasto Primario 1.462.436,2 1.480.092,4 17.656,1 1,2
VI) Resultado Primario -710.912,8 -422.590,4 288.322,4 -40,6
VIil) Recursos Totales (I + 1V) 751.523,5 1.057.502,0 305.978,5 40,7
IX) Gastos Totales (Il + V) 15.183.156,0  15.558.383,8 375.227,9 2,5
X) Resultado Financiero -14.431.632,5 -14.500.881,8 -69.249,3 0,5
XI) Fuentes Financieras 28.413.276,5  21.945.055,8 -6.468.220,7 -22,8
Endeud. Publico e Incremento Otros Pasivos 28.413.276,5 21.945.055,8 -6.468.220,7 228
Xll) Aplicaciones Financieras 17.020.145,9  29.452.740,5 12.432.594,6 73,0
Inversion Financiera 40.545,1 159.739,1 119.194,0 294,0
Amortizacion Deuda y Dism. Otros Pasivos 16.979.600,8  29.293.001,4 12.313.400,6 72,5
XIll) Total Recursos con Fuentes Financieras 29.164.800,0 23.002.557,9 -6.162.242,1 21,1
XIV) Total Gastos con Aplicaciones Financieras 32.203.301,9 45.011.124,3 12.807.822,5 39,8
XV) Diferencia (XIII - XIV) -3.038.501,9  -22.008.566,5 -18.970.064,6 624,3
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6. LOS OTROS ENTES DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL

A continuacion, se hace referencia a las proyecciones correspondientes a Otros Entes del Sector
Publico Nacional, considerando su importancia como componentes de ese Sector y en funcion de
lo establecido por la Ley N° 25.917, en particular su articulo 3°, sustituido por el articulo 2° de la Ley
N° 27.428.

6.1. Fondos fiduciarios del Sector Publico Nacional

A partir de la promulgacion de la Ley N° 24.441, que establecié el marco normativo correspondiente
al fideicomiso, se constituyeron Fondos Fiduciarios integrados, total o mayoritariamente, por bienes
y/o fondos del Estado Nacional. Posteriormente, dicho marco normativo ha sido reemplazado por lo

establecido actualmente en el Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

Por su parte, la Ley N° 25.152 determina la inclusion en la Ley de Presupuesto General de la
Administracion Nacional de los flujos financieros que se originen por la constitucién y uso de los
fondos fiduciarios. Dicho temperamento fue reiterado por el articulo 3° de la Ley N° 25.917,
sustituido por el articulo 2° de la Ley N° 27.428. En consecuencia, para el ejercicio 2027, se han
incorporado los flujos financieros y usos de los fondos fiduciarios como un componente diferenciado

del Presupuesto de la Administracion Nacional.

Para el afio 2027 se proyecta un universo de 7 fondos fiduciarios, los cuales se enumeran a

continuacion:

e Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura de Transporte (FFSIT).

e Fondo Fiduciario de Infraestructura Hidrica (FFIH).

e Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos Residenciales de Gas (FFGAS).

e Fondo Fiduciario para el Desarrollo de Energias Renovables (FODER).

e Fondo de Garantias Argentino (FOGAR).

e Fondo Fiduciario para la Promocion de la Economia del Conocimiento (FONPEC).

¢ Fondo para la Ampliacion de la Matriz Productiva Fueguina (FAMP-Fueguina).

Los ingresos totales estimados para el conjunto de fondos fiduciarios, en el ejercicio 2027, alcanzan
los $ 6.330.181,9 millones, con un gasto total de $ 5.207.790,6 millones. A continuacion, se

describen brevemente dichos rubros.

En cuanto a los recursos corrientes de los fondos fiduciarios, los provenientes de Transferencias
del Tesoro Nacional representan el 14,6% de los mismos. La participacion de los ingresos

impositivos y las rentas de la propiedad alcanzan, en forma conjunta, al 85,2% de los recursos
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corrientes. Al respecto, presentan ingresos impositivos exclusivamente el Fondo Fiduciario del
Sistema de Infraestructura de Transporte, el Fondo Fiduciario de Infraestructura Hidrica y el Fondo
Fiduciario para Subsidios de Consumos Residenciales de Gas. Las rentas de la propiedad
responden fundamentalmente a las provenientes del Fondo de Garantias Argentino, las cuales

representan el 86,8% del total de dichas rentas.

En cuanto a la variacién interanual de los ingresos corrientes previstos, la misma presenta un
aumento del 18,5% respecto al afio 2026. Dicha variacién ($ 987.870,8 millones) se explica,
fundamentalmente, por el incremento en los ingresos impositivos previsto para el Fondo Fiduciario
del Sistema de Infraestructura de Transporte y en menor medida por el aumento en los ingresos

impositivos previsto para el Fondo Fiduciario de Infraestructura Hidrica.

Con relacion al gasto corriente previsto para el 2027, el mismo asciende a la suma de $ 4.036.001,7
millones. Esto resulta un 24,7% mayor respecto a la ejecuciéon estimada para el afio 2026.
Asimismo, un 68,4% de ese monto se encuentra explicado por el FFSIT y tendra como destino
principal el Sistema Integrado de Transporte Automotor (SISTAU) y el Sistema Ferroviario Integrado
(SIFER).

En relacion a los recursos de capital, no se prevén ingresos para el afio 2027. Por su parte, el total
de gasto de capital esperado para el subconjunto de fideicomisos estatales asciende a $
1.171.788,9 millones, los cuales estan compuestos en su totalidad por transferencias de capital que
realizan el FFSIT y el FFIH.

Luego de considerar un aumento interanual de los ingresos totales y gastos totales del 18,5% y del
27,0% respectivamente, se prevé un superavit financiero del orden de los $ 1.122.391,3 millones.
El mismo se explica fundamentalmente por los superavits financieros proyectados para el Fondo

Fiduciario del Sistema de Infraestructura de Transporte y el Fondo de Garantias Argentino.

De los fondos fiduciarios que se incluyen en el presupuesto del resto del sector publico nacional, se
dispuso la disolucion de diversos fideicomisos, a partir del ejercicio 2024. Dado que algunos de los
mismos han presentado erogaciones residuales durante 2026 -vinculadas al cese de su
funcionamiento-, se observa para el afo 2027 una caida interanual en algunos conceptos

presupuestarios especificos del subsector de Fondos Fiduciarios del Estado Nacional.

Seguidamente se enumeran aquellos fideicomisos respecto de los cuales se dispuso un proceso de

liquidacion:
¢ Fondo Fiduciario Nacional de Agroindustria — Resolucion Ministerio de Economia 333/2024.
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Fondo Fiduciario para la Promocion de la Ganaderia Ovina - Resolucidon Ministerio de
Economia 650/2024.

Fondo Fiduciario para la Cobertura Universal de Salud - Resoluciéon Ministerio de Economia
666/2024.

Fondo Fiduciario para la Proteccion Ambiental de los Bosques Nativos — Decreto 888/2024.
Fondo Nacional de Emergencias — Decreto 888/2024

Fondo Fiduciario de Capital Social — Decreto 985/2024.

Fondo Fiduciario Programa Crédito Argentino del Bicentenario para la Vivienda Unica
Familiar (Pro.Cre.Ar) — Decreto 1018/2024.

Fondo Fiduciario para el Desarrollo de Capital Emprendedor — Decreto 1048/2024.

Fondo Fiduciario para la Refinanciacion Hipotecaria — Decreto 1048/2024.

Fondo Fiduciario de Asistencia Directa a Victimas de Trata — Decreto 1048/2024.

Fondo Fiduciario del Servicio Universal — Argentina Digital — Decreto 6/2025.

Fondo Fiduciario para la Vivienda Social — Decreto 6/2025.

Fondo de Infraestructura de Seguridad Aeroportuaria — Decreto 144/2025.

Fondo Fiduciario para el Transporte Eléctrico Federal — Decreto 234/2025.

Fondo de Integracion Socio Urbana (FISU) — Decreto 312/2025.

Fondo Fiduciario para la Promocion Cientifica y Tecnoldgica — Decreto 312/2025.
Fideicomiso Red de Autopistas y Rutas Seguras (RARS) — Decreto 415/2025.

Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos Residenciales de Gas Licuado de Petrdleo —
Decreto 415/2025.

Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional — Decreto 463/2025.

Fondo para el Desarrollo Productivo (FONDEP) — Decreto 463/2025.

Fondo Nacional del Manejo del Fuego — Decreto 463/2025

A continuacion, se efectian algunos comentarios sobre aquellos fondos fiduciarios comprendidos

en el proyecto que se remite.

Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura de Transporte. Decreto N° 976/01

Para el afio 2027 se han previsto gastos totales por la suma de $ 3.539.067,0 millones. Se

proyectan, dentro de los gastos corrientes, principalmente las erogaciones destinadas al Sistema

Integrado de Transporte Automotor (SISTAU) y Sistema Ferroviario Integrado (SIFER). Las

transferencias corrientes provenientes del Tesoro Nacional, previstas para este fondo durante el

ejercicio 2027, ascienden a la suma de $ 762.320,0 millones. Asimismo, se destacan los ingresos

impositivos ($ 3.446.181,0 millones) que representan el 81,9% del total de ingresos corrientes. En
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cuanto a los gastos de capital, se proyectan transferencias destinadas mayoritariamente a la

Direccion Nacional de Vialidad.
Fondo Fiduciario de Infraestructura Hidrica. Decreto N° 1381/01

Para el ejercicio 2027 se han previsto ingresos corrientes por la suma de $ 510.724,4 millones, los
cuales se originan en los ingresos impositivos seguidos por las rentas de la propiedad que estima
recibir el fondo. Por otro lado, se proyecta erogaciones corrientes por $ 3.622,1 millones, integradas
por el gasto en bienes y servicios y los impuestos directos. A su vez, se han previsto gastos de
capital por la suma de $ 393.971,9 millones a fin de financiar la ejecuciéon de obras hidricas,
buscando mejorar la calidad de vida de las personas y las condiciones econdmicas de distintas
regiones del pais, reduciendo el impacto negativo de recurrentes inundaciones y otras situaciones

de emergencia que afectan a diferentes jurisdicciones involucradas.

Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos Residenciales de Gas. Articulo 75-Ley N°
25.565 y Ley N° 27.637

Para el afio 2027 se proyectan destinar $ 1.014.893,2 millones en concepto de transferencias
corrientes, con el objeto de financiar compensaciones tarifarias sobre los consumos de gas natural

y gas licuado de petréleo de uso domiciliario.
Fondo Fiduciario para el Desarrollo de Energias Renovables. Ley N° 27.191

Este fondo tiene por objeto la aplicacion de los bienes fideicomitidos al otorgamiento de préstamos,
la realizacion de aportes de capital y adquisicién de todo otro instrumento financiero destinado a la
ejecucion vy financiacion de proyectos elegibles a fin de viabilizar la adquisiciéon e instalacion de
bienes de capital o la fabricacién de bienes u obras de infraestructura, en el marco de
emprendimientos de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables. Para el gjercicio

2027, se prevén ingresos por $ 6.796,0 millones y gastos por $ 2.924,0 millones.
Fondo de Garantias Argentino (FOGAR). Leyes N° 25.300 y N° 27.444

El objeto de este fondo es otorgar garantias, a titulo oneroso, en respaldo de las que emitan las
sociedades de garantia reciproca, y ofrecer garantias directas e indirectas, a fin de mejorar las
condiciones de acceso al crédito de personas humanas y juridicas que desarrollen actividades

econdmicas y/o productivas en el pais.

Para el ejercicio 2027, se han previsto ingresos corrientes por $ 539.621,7 millones, constituidos en

su totalidad por las rentas de la propiedad. Por otro lado, se proyectan gastos corrientes por la suma
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de $ 26.373,9 millones, de los cuales se destacan las erogaciones en bienes y servicios e impuestos
directos. Asimismo, por el lado de las aplicaciones financieras, resalta el aumento de la inversion

financiera.

Fondo Fiduciario para la Promocién de la Economia del Conocimiento (FONPEC). Ley N°
27.506 y Ley N° 27.570

En virtud del objeto del fondo establecido en la Ley 27.506, para el ejercicio 2027 se han previsto
acciones destinadas a promover la generacion de empleo, fortalecer las actividades de la Economia
del Conocimiento, mejorar la competitividad de las micro, pequefias y medianas empresas
(MiPyMEs) e impulsar la incorporacion de soluciones tecnoldgicas en los procesos productivos.
Asimismo, se contemplan acciones orientadas al fortalecimiento de capacidades, la formacién de

recursos humanos y la mejora de estandares y procesos vinculados con las actividades promovidas.

En ese marco, mediante el Programa INSERTAR se contempla promover la creacion de nuevos
puestos de trabajo en las MiPyMEs vinculadas con actividades de la Economia del Conocimiento
en todo el territorio nacional, contemplando el otorgamiento de asistencia econémica a través del
FONPEC, destinada a solventar parcialmente los costos laborales derivados de las nuevas
contrataciones. A su vez, por medio del Programa KIT 4.0 se tiene como objetivo promover la
transformacion digital y la mejora de la competitividad de las MiPyMEs mediante la incorporacion
de soluciones, servicios y herramientas basados en actividades de la Economia del Conocimiento,
orientados a la digitalizacion de procesos, la mejora de la gestion, la automatizacion, la

incorporacioén de tecnologias productivas y el fortalecimiento de sus capacidades organizacionales.

Para 2027, se proyecta ingresos corrientes por la suma de $ 20.930,1 millones, los cuales se
conforman por ingresos no impositivos y rentas de la propiedad. A su vez, se prevén erogaciones
corrientes por $ 20.878,8 millones, destacandose las transferencias corrientes con destino al sector

privado por $ 14.260,9 millones.

Fondo para la Ampliacion de la Matriz Productiva Fueguina (FAMP-Fueguina) — Decreto
725/2021

Este fondo tiene por objeto la aplicacién de recursos orientados a la concesion de préstamos, la
realizacién de aportes de capital, el otorgamiento de aportes no reembolsables y al fondeo de todo
otro instrumento destinado a la ejecucién y financiacion de proyectos productivos que resulten
elegibles, en las condiciones que se fijen en las normas complementarias, con el fin de viabilizar la
adquisicion e instalaciéon de bienes de capital, la fabricacion de bienes, la provision de servicios, el

financiamiento de obras de infraestructura o de capital de trabajo de nuevos proyectos estratégicos,
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cuyo objeto sea la ampliacion de la matriz productiva y mejoren la competitividad en la Provincia de
Tierra Del Fuego, Antartida e Islas Del Atlantico Sur. También es objeto del Fondo, el financiamiento
de proyectos de ciencia, tecnologia y economia del conocimiento que tengan por finalidad el
desarrollo de aplicaciones productivas en el territorio de la provincia, asi como el financiamiento de

acciones de capacitacion y de formacién de recursos humanos.

Para el ejercicio 2027 se proyectan ingresos corrientes por la suma de $ 28.715,5 millones,
originados por las rentas de la propiedad que proyecta percibir el fondo. Por su parte, se prevé para
2027 erogaciones corrientes por $ 206.059,7 millones, destacandose las transferencias corrientes

por la suma de $ 192.467,7 millones para proyectos en dicha provincia.

En planilla anexa, se presenta un cuadro que muestra —sin consolidar- el total de Fondos Fiduciarios
del Sector Publico Nacional, comparando las previsiones para el afio 2027 con la ejecucion
estimada para el ejercicio 2026. Asimismo, se incluye una planilla con los presupuestos individuales
de cada uno de los fideicomisos y un detalle de aquellos fondos fiduciarios comprendidos en el
proyecto que se remite. Por su parte, se destaca que en el capitulo 7 se incorpora informacién

consolidada que incluye al subsector bajo analisis.

TOTAL FONDOS FIDUCIARIOS DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL

En millones de pesos

2026 2027 VAR. ABS. VAR %
CONCEPTO (1) 2) 2)1) (211)
| - INGRESOS CORRIENTES 5.342.311,1 6.330.181,9 987.870,8 18,5%
Il - GASTOS CORRIENTES 3.235.307,4 4.036.001,7 800.694,3 24.7%
IIl - RESULTADO ECONOMICO (1-11) 2.107.003,7 2.294.180,2 187.176,5 8,9%
IV - INGRESOS DE CAPITAL 81,9 0,0 -81,9 -100,0%
V - GASTOS DE CAPITAL 865.577,8 1.171.788,9 306.211,1 35,4%
VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V) 1.241.507,8 1.122.391,3 -119.116,5 -9,6%
VIl - FUENTES FINANCIERAS 337.912,8 186.040,4 -151.872,4 -44.9%
VIIl - APLICACIONES FINANCIERAS 1.579.420,6 1.308.431,7 -270.988,9 -17,2%

6.2. Otros entes del Sector Publico Nacional

Este subsector se encuentra conformado por determinados organismos no incluidos en el
presupuesto de la Administracién Nacional. No obstante, el subsector integra el presupuesto

consolidado del Sector Publico Nacional.
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Los organismos mas relevantes en funcion de sus magnitudes presupuestarias son la Agencia de
Recaudacion y Control Aduanero y el Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados y

Pensionados, con una participacion promedio de mas del 93,6%, en los recursos y gastos totales.

Respecto al total de Otros Entes del Sector Publico Nacional, la variacién en los ingresos estimados
para el ejercicio 2027 muestra un incremento del 26,2%, mientras que los gastos totales aumentan

un 24,0% respecto al ejercicio 2026.
Agencia de Recaudacién y Control Aduanero (ARCA)

De acuerdo con el articulo 1° del Decreto N° 1.399/2001, con las modificaciones introducidas con
posterioridad, los recursos de la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ARCA) se

encuentran conformados, entre otros conceptos, por:

e Un porcentaje de la recaudacién neta total de los gravamenes y de los recursos
aduaneros cuya aplicacion, recaudacion, fiscalizacion o ejecucién fiscal se encuentra a
cargo de la ARCA, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 2° del citado decreto.

e Los ingresos no contemplados en el articulo 1° que establezca el Presupuesto General

de la Administracion Nacional.

Las proyecciones para el ejercicio 2027 de la ARCA presentan un aumento en los recursos del
29,3% y un incremento en los gastos del 25,7%, respecto del ejercicio 2026. El 80,6% del gasto
total se explica por las remuneraciones del organismo. Asimismo, el 12,1% del gasto obedece a los
bienes y servicios. La dotacidn de personal proyectada por la entidad al cierre del ejercicio 2027,

asciende a 18.297 agentes.
Instituto Nacional de Cine y Artes Audiovisuales (INCAA)
Los principales recursos con los cuales se integra el Instituto son los siguientes:

e Un impuesto del 10% sobre el precio basico de toda localidad, entregada gratuita u
onerosamente, para presenciar espectaculos cinematograficos en todo el pais.

e Un impuesto del 10% sobre el precio de venta o locacién de todo tipo de videograma
gravado.

¢ Un porcentaje del gravamen al que se hace referencia en el articulo 94 de la Ley N°
26.522.

En tal sentido el 93,4 % de los recursos de la entidad estan constituidos por los ingresos impositivos

mencionados. Un componente relevante dentro de los gastos del Instituto, son los destinados a las
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politicas de promocion a las producciones cinematograficas, los que se estiman representen el
59,2% del gasto total.

Instituto Nacional de la Musica (INAMU)

La Ley N° 26.801 cred el Instituto Nacional de la Musica, cuyo objetivo es el fomento, apoyo,
preservacion y difusion de la actividad musical en general y la nacional en particular. De acuerdo a

dicha Ley, el financiamiento del mismo esta conformado, entre otros, por:

¢ Un porcentaje del gravamen al que se hace referencia en el articulo 97 de la Ley N°
26.522.

e Los importes surgidos de multas, intereses y demas sanciones dispuestas por la Ley N°
26.801.

e Los provenientes de venta de bienes y servicios.

e Las recaudaciones que obtengan las actividades musicales dispuestas por el Instituto.

Para el ejercicio 2027, el componente mas importante dentro de las erogaciones del Instituto, son
los subsidios al fomento y difusion de la actividad musical nacional, que explican aproximadamente

un 51,1% del total de sus gastos.
Comisiéon Nacional Antidopaje (CNAD)

Por la Ley N° 26.912, la Republica Argentina adopta los principios del cddigo mundial antidopaje. El
objetivo general de la Comisién Nacional Antidopaje es promover la protecciéon de la salud de los
deportistas, asi como desarrollar una politica integral de prevencion y control, velando por la
correcta aplicacién de las normas antidopaje, en caso de utilizacion de sustancias y métodos

prohibidos de acuerdo con la lista que aprueba la Agencia Mundial Antidopaje.

Para el ejercicio 2027, se prevé que la Comisién recibira transferencias del Tesoro Nacional a fin

de llevar adelante su actividad por un monto de $ 1.762,0 millones.
Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados y Pensionados (INSSJP)

El Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados y Pensionados, mas conocido como PAMI,

fue creado en 1971 con el objetivo de brindar asistencia médica integral a las personas mayores.

El PAMI es la obra social mas grande de Latinoamérica. Actualmente brinda asistencia médica a

5.428.096 de jubilados y sus familiares a cargo, pensionados y veteranos de Malvinas.
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Obras Sociales de las Fuerzas Armadas y de Seguridad

Segun lo dispuesto por el Articulo 2° del Decreto N° 1.776/2007, las Obras Sociales dependientes
de las Fuerzas Armadas, de la Policia Federal Argentina y del Servicio Penitenciario Federal estan
sometidas al régimen de administracion financiera establecido para las entidades integrantes del
Sector Publico Nacional, definido en los términos del Articulo 8° de la Ley N° 24.156, de

Administracién Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional.

Las Obras Sociales incluidas en el citado decreto son la Superintendencia de Bienestar de la Policia
Federal Argentina, la Direccién de Obra Social del Servicio Penitenciario Federal, el Instituto de
Obra Social del Ejército (IOSE), la Direccion de Salud y Accion Social de la Armada (DIBA) y la
Direccion de Bienestar del Personal de la Fuerza Aérea (DIBPFA). Cabe aclarar que mediante el
Decreto N° 637 de fecha 31 de mayo de 2013, se crea en el ambito del Ministerio de Defensa, el
Instituto de Obra Social de las Fuerzas Armadas (IOSFA), por el que se integran los servicios de
cobertura médico asistencial y sociales de las Fuerzas Armadas, unificando los preexistentes: el
Instituto de Obra Social del Ejercito (IOSE), la Direccién de Bienestar de la Armada (DIBA), y la

Direccion de Bienestar del Personal de la Fuerza Aérea (DIBPFA).

Posteriormente, por el Decreto N° 88 de fecha 5 de febrero de 2026, se dispone la disolucion y
liquidacion del Instituto de Obra Social de las Fuerzas Armadas (IOSFA) y la transferencia ordenada

de la totalidad de sus activos y personal a nuevos entes autarquicos prestacionales.

A tal efecto, se crean como entes autarquicos comprendidos en el articulo 8°, inciso c) de la Ley N°
24156 y sus modificaciones, la Obra Social de las Fuerzas Armadas (OSFA) en el ambito del
Ministerio de Defensa y la Obra Social de las Fuerzas Federales de Seguridad (OSFFESEG) en el

ambito del Ministerio de Seguridad Nacional.

En el marco de los mencionados Decretos, se incluyen los presupuestos de la Superintendencia de
Bienestar de la Policia Federal Argentina, la Direccion de Obra Social del Servicio Penitenciario
Federal, la Obra Social de las Fuerzas Armadas y la Obra Social de las Fuerzas Federales de

Seguridad.

La Superintendencia de Bienestar de la Policia Federal Argentina, se encarga de propender,
mediante la prestacion de servicios sociales y asistenciales, al bienestar de 145.583 beneficiarios,
de los cuales 78.696 son titulares y 66.887 son familiares. Son afiliados el personal en actividad de
la Policia Federal Argentina, de la Caja de Retiros, Jubilaciones y Pensiones de la Policia Federal,
de la Superintendencia de Bienestar, y otros. Estos servicios incluyen la asistencia médica, juridica,

otorgamiento de subsidios, préstamos, entre otros servicios que mejoran el bienestar de la poblacion
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afiliada. Asimismo, tiene bajo su orbita de control al Complejo Médico de la Policia Federal Argentina

"Churruca-Visca", que brinda la asistencia médica integral a los afiliados y su grupo familiar.

La Obra Social del Servicio Penitenciario Federal, actualmente se encarga de brindar y proveer a
58.871 beneficiarios, de los cuales 31.881 son titulares y 26.990 familiares, la prestacion de
asistencia médica integral, asistencia econdmica y asistencia social y cultural. Son afiliados a esta
Obra Social, el personal con estado penitenciario que reviste en la planta organica de la Institucion,
personal en situacion de retiro, personal pensionado y el personal civil que reviste en la planta

organica del Servicio, incluidos para todos los casos sus respectivos grupos familiares primarios.

La Obra Social de las Fuerzas Armadas, se encarga de garantizar una cobertura de salud ordenada,
previsible y sostenible para los integrantes de las Fuerzas Armadas y sus familias de todo el pais.

Cuenta con 325.151 afiliados de los cuales 180.310 son titulares y 144.841 son familiares.

La Obra Social de las Fuerzas Federales de Seguridad brinda cobertura a los integrantes de
Gendarmeria Nacional Argentina y de Prefectura Naval Argentina en actividad y retiro, asi como a

sus respectivos grupos familiares. Cuenta con 87.687 titulares y 103 218 familiares.

En planilla anexa se presenta un cuadro que muestra -sin consolidar- el total de Otros Entes del
Sector Publico Nacional, comparando las previsiones para el afio 2027 con la ejecucién estimada
para el ejercicio 2026. Asimismo, se incluye la proyeccion individual de cada una de estas entidades
y un detalle de aquellos otros entes comprendidos en el documento que se remite. Por su parte se

destaca que en el capitulo 7 se incorpora informacion consolidada que contempla el subsector bajo

analisis.
TOTAL OTROS ENTES DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL
En millones de pesos
2026 2027 VAR. ABS. VAR %
CONCEPTO
1 (2) (2)-(1) (211)
| - INGRESOS CORRIENTES 16.785.292,2 21.184.839,2 4.399.547,0 26,2%
Il - GASTOS CORRIENTES 15.626.697,0 19.297.546,4 3.670.849,4 23,5%
1l - RESULTADO ECONOMICO (I-II) 1.158.5952 1.887.292,8 728.697,6 62,9%
IV - INGRESOS DE CAPITAL 40.572,2 50.000,0 9.427.8 23,2%
V - GASTOS DE CAPITAL 119.857,8 223.941,3 104.083,5 86,8%
VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V)  1.079.309,6 1.713.351,5 634.041,9 58,7%
VIl - FUENTES FINANCIERAS 1.372.956,8 172.017,1 -1.200.939,7 -87,5%
VIIl - APLICACIONES FINANCIERAS 24522664 1.885.368,6 -566.897,8 -23,1%
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6.3. Empresas y sociedades del Sector Publico Nacional

Uno de los subsectores que por su naturaleza comercial y figura juridica opera fuera del
Presupuesto de la Administracién Nacional es el conformado por las Empresas Publicas. Al
respecto, se proyecta un universo para el ejercicio 2027 de 32 empresas y sociedades de mayoria

estatal.

La aprobacion definitiva de los presupuestos de dichas empresas y sociedades se realiza con
posterioridad a la presentacion del presente proyecto de ley. En consecuencia, la informacion que
se incluye en este Mensaje ha sido elaborada a partir de estimaciones preliminares del presupuesto

de cada entidad, por lo que resultan de caracter provisorio.

El monto de recursos estimados para el total de empresas publicas en el ejercicio 2027 alcanza los
$ 19.158.605,3 millones, con un gasto estimado de $ 18.940.413,7 millones, arrojando un superavit

financiero de $ 218.191,6 millones.

En cuanto a los recursos corrientes previstos para 2027 de las Empresas Publicas Nacionales, los
mismos provienen, en mayor parte, de ingresos operativos (82,1%), producto de la venta de bienes
y servicios. Al respecto, aproximadamente, el 87,7% de los mismos se concentra en solo cinco
empresas: Aerolineas Argentinas S.A (31,8%) originados por su actividad aerocomercial; Energia
Argentina S.A. (21,6%) provenientes mayoritariamente de la venta de combustible en el mercado
interno; Agua y Saneamientos Argentinos S.A. (16,1%); Correo Oficial de la Republica Argentina
S.A. (9,3%), producto de la prestacion del servicio postal; y Nucleoeléctrica Argentina S.A. (8,9%),

a partir de la generacion eléctrica de las centrales nucleares Atucha I, Atucha Il y Embalse.

Por otro lado, se destacan las Transferencias Corrientes provenientes del Tesoro Nacional, que
representan el 17,1% de los ingresos corrientes del subsector. Las citadas transferencias se
destinan mayoritariamente al pago de remuneraciones y gastos de funcionamiento de la Sociedad
Operadora Ferroviaria (46,5%); y al abastecimiento de gas natural y otras actividades dentro del

sistema energético nacional por parte de Energia Argentina S.A. (33,0%).

Asimismo, las Transferencias de Capital proyectadas, provenientes de la Administracion Nacional,
alcanzan al 6,7% de los recursos totales, participando con el 91,3% de dicho monto el
financiamiento de las obras proyectadas por las siguientes empresas: Administracion de
Infraestructura Ferroviaria (36,2%), Nucleoeléctrica Argentina S.A. (26,5%), Sociedad Operadora
Ferroviaria (15,6%), y Energia Argentina S.A (12,9%).
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Con relacion al gasto total del Sector de Empresas Publicas, se proyecta un incremento de un 18,9%
respecto a la ejecucion estimada 2026. Algo mas del 84,2% del gasto total se encuentra explicado
por solo seis empresas: Aerolineas Argentinas S.A (25,0%), Energia Argentina S.A. (20,4%), Agua
y Saneamientos Argentinos S.A. (13,7%), Nucleoeléctrica Argentina S.A. (9,5%), Sociedad
Operadora Ferroviaria (9,2%), y Correo Oficial de la Republica Argentina S.A. (6,6%).

Asimismo, el gasto en bienes y servicios alcanza el 55,6% del gasto total. Del total de las
erogaciones de bienes y servicios se destacan los casos de Energia Argentina S.A. (32,2%),
Aerolineas Argentinas (31,1%), Nucleoeléctrica Argentina S.A. (8,7%), Agua y Saneamientos
Argentinos S.A. (7,7%), Correo Oficial de la Republica Argentina S,A, (7,0%), y Sociedad Operadora

Ferroviaria (4,4%).

La Inversién Real proyectada se incrementa un 29,5% respecto a 2026. Mas del 84,8% de la
inversion real se concentra en Agua y Saneamientos Argentinos S.A. (28,5%), Administracién de
Infraestructura Ferroviaria (16,8%), Nucleoeléctrica Argentina S.A. (16,3%), Aerolineas Argentinas
S.A. (9,8%), Sociedad Operadora Ferroviaria (7,2%), y Energia Argentina S.A. (6,2%).

A continuacion, se describen brevemente los principales objetivos de las Empresas Publicas

econdmicamente mas significativas comprendidas en la informacién que se remite.
Energia Argentina S.A

La empresa tiene por objeto llevar a cabo por si, por intermedio de terceros o asociada a terceros,
el estudio, exploracion y explotacion de los yacimientos de hidrocarburos sdlidos, liquidos y/o
gaseosos, el transporte, el almacenaje, la distribucion, la comercializacion e industrializacion de
estos productos y sus derivados directos e indirectos, asi como de la prestacién del servicio publico
de transporte y distribucion de gas natural. Asimismo, tiene por objeto generar, transportar, distribuir
y comercializar energia eléctrica. Cabe destacar que a través del Decreto 286/2025, se autorizé el

proceso de privatizacion de ENARSA, en el marco de lo establecido en la Ley N° 27.742.

Para el afio 2027, se prevén recursos corrientes por $ 4.068.651,0 millones. El 75,9% de dicho
monto corresponde a Ingresos de Operacién resultantes principalmente de la venta de
combustibles. El 24,1% corresponden a Transferencias del Tesoro Nacional a efectos de financiar
erogaciones corrientes de la empresa vinculadas al abastecimiento de gas natural y otras

actividades dentro del sistema energético nacional.

En cuanto a los ingresos de capital proyectados para 2027, la mayor parte de los mismos
corresponden a Transferencias de la Administracién Nacional ($ 165.667,2 millones) que se

destinan integramente a cubrir el gasto en inversién real.
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Aerolineas Argentinas S.A.

La empresa tiene por objeto la prestacion del servicio publico de transporte aerocomercial de
pasajeros, correo y carga. A través de la Ley N° 26.466 la empresa y sus controladas pasaron
oportunamente a la érbita de la administraciéon estatal. Durante el afio 2024, el Poder Ejecutivo
declaré a Aerolineas Argentinas sujeta a privatizacion mediante el Decreto 873/2024, en el marco
de lo establecido en la Ley N° 27.742.

Para el afio 2027 se proyectan ingresos corrientes por la suma de $ 4.543.498,1 millones,
generados integramente por la prestacion del servicio de la actividad aerocomercial. Por su parte
se prevé un incremento de los gastos totales respecto a 2026, entre los cuales se destacan los
gastos operativos (93,1% del total del gasto) para el desarrollo de la actividad de la empresa,
acompariados por las erogaciones destinadas a la inversion, estimadas en $ 273.782,8 millones
para 2027.

Agua y Saneamientos Argentinos S.A.

La empresa tiene por objeto la prestacion del servicio de provision de agua potable y desagies
cloacales en el area definida por el Decreto 304/2006 y sus normas complementarias y
modificatorias, asi como el desarrollo de las actividades conexas y complementarias necesarias
para el cumplimiento de sus fines, entre ellas el estudio, proyecto, construccion, renovacion,
ampliacion y explotacion de las obras de provisién de agua y saneamiento urbano, la fiscalizacion
de los efluentes industriales y la explotacion, alumbramiento y utilizacion de las aguas subterraneas

y superficiales.

En el marco del proceso de privatizacion dispuesto por la Ley N.° 27.742, que incluy6é a Agua y
Saneamientos Argentinos S.A. entre las empresas sujetas a privatizacion, el Decreto N.° 494/2025
autorizé el procedimiento para la privatizacion total de la sociedad mediante la venta de la totalidad
de las acciones de titularidad del Estado Nacional, equivalentes al 90 % de su capital social. Como
consecuencia, a través de la Resolucién 1198/2025, el Ministro de Economia inicia el proceso de

privatizacion de la empresa en los términos del Decreto mencionado.

Para el afio 2027, se estiman ingresos corrientes por $ 2.301.706,0 millones, originados
integramente por la explotacion de sus servicios, los que permiten financiar los gastos de operacién

y mantenimiento de la empresa.

En cuanto a la inversidn, se prevén erogaciones por $ 798.152,8 millones. Dichos gastos se vinculan
con la provision del servicio publico de agua potable y recoleccion de desaglies cloacales

presentadas en el Plan de Accién de la Concesionaria.
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Sociedad Operadora Ferroviaria

La empresa, creada oportunamente por la Ley de Reordenamiento de la Actividad Ferroviaria N°
26.352 y el Decreto N° 752 de fecha 6 de mayo de 2008, tiene a su cargo la prestacion de los
servicios de transporte ferroviario de pasajeros que le sean asignados, incluyendo el mantenimiento
del material rodante y las demas actividades necesarias para la prestacion de dichos servicios. En
la actualidad, la empresa desarrolla la operacién de servicios ferroviarios de pasajeros
metropolitanos, regionales y de larga distancia, conforme a las asignaciones y autorizaciones

vigentes.

Asimismo, se establecieron mecanismos de coordinacion entre la Administracion de Infraestructura
Ferroviaria y la Sociedad Operadora Ferroviaria para la asignacién de infraestructura,

mantenimiento y demas bienes necesarios para la operacién de los servicios ferroviarios.
Correo Oficial de la Republica Argentina S.A.

La empresa tiene como objeto recolectar, clasificar, transportar y distribuir piezas postales.
Asimismo, tiene a su cargo de prestacion del Servicio Postal Basico Universal, que implica llegar a
todo el territorio nacional, de manera frecuente y a un precio accesible. Para el ejercicio 2027, se
proyectan ingresos corrientes por $ 1.357.406,6 millones, integrados principalmente por ingresos

de operacion (98%) como resultado de la venta de los servicios mencionados.

Respecto a los gastos corrientes, éstos ascienden a $ 1.174.801,8 millones, destacandose
principalmente el gasto en bienes y servicios (62,7%) y el gasto en remuneraciones (31,3%), en
comparacion con el resto de las erogaciones corrientes. En cuanto a la inversion real, la misma
asciende a $ 79.322,6 millones y se encuentra destinada principalmente a la actualizaciéon y

reposicion de componentes tecnoldgicos y a la mejora en la capacidad operativa.
Nucleoeléctrica Argentina S.A.

La sociedad se abocara a la generacién, produccion y comercializacion de la energia eléctrica
generada por las Centrales Nucleares Atucha | (CNA 1), Atucha Il (CNA Il) y Embalse (CNE). Para
el afo 2027, se prevén ingresos corrientes por $ 1.291.956,1 millones, correspondientes en su

mayoria al aporte de las centrales CNA |, CNA Il y CNE.

Como contrapartida, sus erogaciones corrientes se constituyen, principalmente, a partir de gastos
de operacion y mantenimiento de las centrales anteriormente mencionadas por $ 1.329.371,9
millones.
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En planilla anexa, se presenta un cuadro que muestra —sin consolidar— el total de Empresas y
Sociedades del Sector Publico Nacional, comparando las previsiones para el ano 2027 con la
ejecucion estimada para el ejercicio 2026. Asimismo, se incluye una planilla con la proyeccion
individual de cada una de estas entidades y un detalle de aquellas empresas comprendidas en el
presente mensaje. Por su parte se destaca que en el capitulo 7 se incorpora informacion

consolidada que contempla el subsector bajo analisis.

TOTAL EMPRESAS Y SOCIEDADES DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL

En millones de pesos

2026 2027 VAR. ABS. VAR %
CONCEPTO (1) ) (2)1) (211)
| - INGRESOS CORRIENTES 14.588.641,8 17.399.842,7 2.811.200,9 19,3%
Il - GASTOS CORRIENTES 13.767.838,5 16.143.708,8 2.375.870,3 17,3%
IIl - RESULTADO ECONOMICO (1-11) 820.803,3 1.256.133,9 435.330,6 53,0%
IV - INGRESOS DE CAPITAL 1.458.457,3 1.758.762,6 300.305,3 20,6%
V - GASTOS DE CAPITAL 2.159.070,5 2.796.704,9 637.634,4 29,5%
VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V) 120.490,1 218.191,6 98.001,5 81,5%
VIl - FUENTES FINANCIERAS 1.814.042,1 1.996.588,0 182.545,9 10,1%
VIII - APLICACIONES FINANCIERAS 1.934.232,2 2.214.779,6 280.547 .4 14,5%
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DETALLE DE LOS FONDOS FIDUCIARIOS DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL

Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura de Transporte. Decreto N° 976/01
Fondo Fiduciario de Infraestructura Hidrica. Decreto N° 1381/01

Fondo Fiduciario para Subsidios de Consumos Residenciales de Gas. Articulo 75-Ley
N° 25.565 y Ley N° 27.637

Fondo Fiduciario para el Desarrollo de Energias Renovables. Ley N° 27.191

Fondo de Garantias Argentino (FOGAR). Leyes N° 25.300 y N° 27.444

Fondo Fiduciario para la Promocion de la Economia del Conocimiento (FONPEC). Ley
N° 27.506 y Ley N° 27.570

Fondo para la Ampliacién de la Matriz Productiva Fueguina (FAMP-Fueguina). Decreto
N° 725/21
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PRESUPUESTO 2027

Fondos Fiduciarios del Estado Nacional

en millones de pesos

CONCEPTO

| - INGRESOS CORRIENTES
Ingresos Impositivos
Ingresos no Impositivos
Ventas de Bienes y Servicios
Rentas de la Propiedad
Transferencias Corrientes
Tesoro Nacional
Otros
Il - GASTOS CORRIENTES
Remuneraciones
Bienes y Servicios
Impuestos Indirectos
Previsiones
Intereses en Moneda Nacional
Intereses en Moneda Extranjera
Transferencias Corrientes
Impuestos Directos
Otros
Il - RESULTADO ECONOMICO (I-l1)
IV - INGRESOS DE CAPITAL
Venta y/o Desincorporacion de Activos
Otros Ingresos de Capital
.Transferencias de la Adm. Nacional
.Otros (incluye increm.deprec.y amort.)
V - GASTOS DE CAPITAL
Inversion Real Directa
Transferencias de Capital
VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V)

TOTAL INGRESOS
TOTAL GASTOS

VIl - FINANCIAMIENTO (VIII-IX)
VIl - FUENTES FINANCIERAS
Disminucion de la Inversidon Financiera

Endeudamiento e Incremento de Otros Pasivos

.Endeudamiento en Moneda Nacional
.Endeudamiento en Moneda Extranjera
.Incremento de Otros Pasivos
Incremento del Patrimonio
IX - APLICACIONES FINANCIERAS
Aumento de la Inversién Financiera

Amort.de Deuda y Disminucion de Otros Pasivos

.Amortizacion en Moneda Nacional

.Amortizacion en Moneda Extranjera

.Disminucién de Otros Pasivos
Disminucion del Patrimonio

2026

(1)
5.342.3111
3.107.884,6

208.025,3
0,0
701.594,4
1.324.806,8
1.324.648,1
158,7
3.235.307 4
0,0
63.026,6
4.678,9

0,0

0,0

0,0
3.145.010,3

16.656,3

5.935,3
2.107.003,7
81,9

0,0

81,9

0,0

81,9
865.577,8
0,0
865.577,8
1.241.507,8

5.342.393,0
4.100.885,2

-1.241.507,8
337.912,8
272.494,7

65.418,1
0,0

0,0
65.418,1
0,0
1.579.420,6
1.527.735,3
51.685,3
859,6

0,0
50.825,7
0,0

2027

()
6.330.181,9
4.774.410,3
8.140,5
0,0
621.517,7
926.113,4
926.052,4
61,0
4.036.001,7
0,0
38.122,5
1.929,2
0,0
0,0
0,0
3.982.621,8
10.919,3
2.408,9
2.294.180,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1.171.788,9
0,0
1.171.788,9
1.122.391,3

6.330.181,9
5.207.790,6

-1.122.391,3
186.040,4
186.040,4

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1.308.431,7
1.303.322,7
5.109,0

0,0

0,0

5.109,0

0,0

VARIACION VARIACION

(3) = (2-1)
987.870,8
1.666.525,7
-199.884,8
0,0
-80.076,7
-398.693,4
-398.595,7
-97,7
800.694,3
0,0
-24.904,1
-2.749,7
0,0
0,0
0,0
837.611,5
-5.737,0
-3.526,4
187.176,5
-81,9
0,0
-81,9
0,0
-81,9
306.211,1
0,0
306.211,1
-119.116,5

987.788,9
1.106.905,4

119.116,5
-151.872,4
-86.454,3
-65.418,1
0,0

0,0
-65.418,1
0,0
-270.988,9
-224.412,6
-46.576,3
-859,6

0,0
-45.716,7
0,0

(4) = (21)

18,5
53,6
-96,1
11,4
-30,1
-30,1
-61,6
24,7
-39,5
-58,8
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CONCEPTO

| - INGRESOS CORRIENTES
Ingresos Impositivos
Ingresos no Impositivos
Venta de Bienes y Servicios
Rentas de la Propiedad
Transferencias Corrientes

Tesoro Nacional
Otros

Il - GASTOS CORRIENTES
Remuneraciones
Bienes y Servicios
Impuestos Indirectos
Previsiones
Intereses en Moneda Nacional
Intereses en Moneda Extranjera
Transferencias Corrientes
Impuestos Directos
Otros

1l - RESULTADO ECONOMICO (I-11)

IV - INGRESOS DE CAPITAL
Venta y/o Desincorporacién de Activos
Otros Ingresos de Capital

.Transferencias de la Adm. Nacional
.Otros

V - GASTOS DE CAPITAL
Inversion Real Directa
Transferencias de Capital

VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V)

TOTAL INGRESOS
TOTAL GASTOS

VII - FINANCIAMIENTO (VIII-IX)
VIl - FUENTES FINANCIERAS
Disminucién de la Inversion Financiera
Endeudamiento e Incremento de Otros Pasivos
.Endeudamiento en Moneda Nacional
.Endeudamiento en Moneda Extranjera
.Incremento de Otros Pasivos
Incremento del Patrimonio
IX - APLICACIONES FINANCIERAS
Aumento de la Inversion Financiera
Amort.de Deuda y Disminucién de Otros Pasivos
.Amortizaciéon en Moneda Nacional
.Amortizaciéon en Moneda Extranjera
.Disminucion de Otros Pasivos
Disminucion del Patrimonio

PRESUPUESTO 2027

Fondos Fiduciarios del Estado Nacional

SISTEMA
INFRAEST.
TRANSPORTE

4.208.501,0
3.446.181,0
0,0

0,0

0,0
762.320,0
762.320,0
0,0
2.761.250,0
0,0

250,0

0,0

0,0

0,0

0,0
2.761.000,0
0,0

0,0
1.447.251,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
777.817,0
0,0
777.817,0
669.434,0

4.208.501,0
3.539.067,0

-669.434,0
0,0

0,0
669.434,0
669.434,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

en millones de pesos

DE

510.724,4
477.129,5
0,0

0,0
33.594,9
0,0

0,0

0,0
3.622,1
0,0

230,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
3.392,1
0,0
507.102,3
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
393.971,9
0,0
393.971,9
113.130,4

510.724,4
397.594,0

-113.130,4
0,0

0,0
113.130,4
113.130,4

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

CONSUMO
INFRAEST. RESIDENCIAL
HIDRICA

DE GAS

1.014.893,2
851.099,8
0,0

0,0

0,0
163.793,4
163.732,4
61,0
1.014.893,2
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
1.014.893,2
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

1.014.893,2
1.014.893,2

FONDO DE
ENERGIAS
RENOVABLES

6.796,0
0,0
0,0
0,0
6.796,0
0,0
0,0

2.924,0
0,0
199,0
1.685,0

0,0
11.420,0
6.311,0
5.109,0
0,0

0,0
5.109,0
0,0

FOGAR

539.621,7
0,0

0,0

0,0
539.621,7
0,0

0,0

0,0
26.373,9
0,0
20.065,0
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
6.266,6
42,3
513.247,8
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
513.247,8

539.621,7
26.373,9

-513.247,8
936,0

0,0
514.183,8
514.183,8

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

Promocion de la
Economia del

Conocimiento
(FONPEC)

20.930,1
0,0
8.140,5
0,0
12.789,6
0,0

0,0

0,0
20.878,8
0,0
6.373,7
2442
0,0

0,0

0,0
14.260,9
0,0

0,0

51,3

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

51,3

20.930,1
20.878,8

AMPLIAC.
MATRIZ
FUEGUINA

28.715,5  6.330.181,9
0,0 4.774.410,3
0,0 8.140,5
0,0 0,0
28.715,5 621.517,7

0,0 926.113,4
0,0 926.052,4

0,0 61,0
206.059,7  4.036.001,7
0,0 0,0
11.004,8 38.122,5
0,0 1.929,2

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0
192.467,7  3.982.621,8
1.260,6 10.919,3
1.326,6 2.408,9
-177.344,2  2.294.180,2
0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

00 1.171.788,9

0,0 0,0

0,0 1.171.788,9
-177.344,2  1.122.391,3
28.715,5  6.330.181,9
206.059,7  5.207.790,6
177.344,2  -1.122.391,3
177.556,4 186.040,4
177.556,4 186.040,4
0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

2122 1.308.431,7
212,2  1.303.322,7

0,0 5.109,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 5.109,0
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DETALLE DE LOS OTROS ENTES DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL

Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ARCA)

Comision Nacional Antidopaje (CNAD)

Instituto Nacional de la Musica (INAMU)

Instituto Nacional de Cine y Artes Audiovisuales (INCAA)

Instituto Nacional de Servicios Sociales para Jubilados y Pensionados (INSSJP)
Superintendencia de Bienestar de la Policia Federal Argentina (SBPFA)
Direccion de Obra Social del Servicio Penitenciario Federal (OSSPF)

Obra Social de las Fuerzas Armadas (OSFA)

Obra Social de las Fuerzas Federales de Seguridad (OSFFESEG)
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PRESUPUESTO 2027
Otros Entes del Estado Nacional
en millones de pesos

2027 VARIACION VARIACION

CONCEPTO

(2)

(3) = (2-1)

(4) = (211)

| - INGRESOS CORRIENTES

16.785.292,2

21.184.839,2

4.399.547,0

Ingresos Impositivos 3.471.641,7 4.525.377,3 1.053.735,6 30,4
Ingresos no Impositivos 478.399,7 550.386,3 71.986,6 15,0
Venta de Bienes y Servicios 0,0 0,0 0,0 -
Contrib. de la Seguridad Social 7.900.010,3 9.506.517,3 1.606.507,0 20,3
Rentas de la Propiedad 446.644,0 588.615,6 141.971,6 31,8
Transferencias Corrientes 4.407.488,1 5.923.181,4 1.515.693,3 34,4
Tesoro Nacional 1.660.421,9 2.575.891,0 915.469,1 55,1
Otros 2.747.066,2 3.347.290,4 600.224,2 21,8

Otros Ingresos Corrientes 81.108,4 90.761,3 9.652,9 11,9

Il - GASTOS CORRIENTES 15.626.697,0 19.297.546,4 3.670.849,4 23,5
Remuneraciones 3.395.043,8 4.144.846,9 749.803,1 22,1
Bienes y Servicios 1.960.992,0 2.186.110,0 225.118,0 11,5
Impuestos Indirectos 0,0 0,0 0,0 -
Depreciacion y Amortizacion 40.572,2 50.000,0 9.427,8 23,2
Previsiones 0,0 0,0 0,0 -
Intereses en Moneda Nacional 5.343,1 0,0 -5.343,1 -100,0
Intereses en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 -
Transferencias Corrientes 10.188.893,4 12.872.445,4 2.683.552,0 26,3
Impuestos Directos 411 45,0 3,9 9,5
Otros 35.811,4 44.099,1 8.287,7 23,1

Il - RESULTADO ECONOMICO (-1 1.158.595,2 1.887.292,8 728.697,6 62,9
IV - INGRESOS DE CAPITAL 40.572,2 50.000,0 9.427,8 23,2
Venta y/o Desincorporacion de Activos 0,0 0,0 0,0 -
Otros Ingresos de Capital 40.572,2 50.000,0 9.427.8 23,2
.Transferencias de la Adm. Nacional 0,0 0,0 0,0 -
.Otros (incluye increm.deprec.y amort.) 40.572,2 50.000,0 9.427.8 23,2

V - GASTOS DE CAPITAL 119.857,8 223.941,3 104.083,5 86,8
Inversion Real Directa 119.857,8 223.941,3 104.083,5 86,8
Transferencias de Capital 0,0 0,0 0,0 -

VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+1V-V) 1.079.309,6 1.713.351,5 634.041,9 58,7
TOTAL INGRESOS 16.825.864,4 21.234.839,2 4.408.974,8 26,2
TOTAL GASTOS 15.746.554,8 19.521.487,7 3.774.932,9 24,0
VIl - FINANCIAMIENTO (VIII-IX) -1.079.309,6 -1.713.351,5 -634.041,9 58,7
VIII - FUENTES FINANCIERAS 1.372.956,8 172.017,1 -1.200.939,7 -87,5
Disminucion de la Inversidon Financiera 792.660,0 172.017,1 -620.642,9 -78,3
Endeudamiento e Incremento de Otros Pasivos 580.296,8 0,0 -580.296,8 -100,0
.Endeudamiento en Moneda Nacional 26,5 0,0 -26,5 -100,0
.Endeudamiento en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 -
.Incremento de Otros Pasivos 580.270,3 0,0 -580.270,3 -100,0
Incremento del Patrimonio 0,0 0,0 0,0 -

IX - APLICACIONES FINANCIERAS 2.452.266,4 1.885.368,6 -566.897,8 -23,1
Aumento de la Inversion Financiera 1.869.422,1 1.861.020,9 -8.401,2 -0,4
Amort.de Deuda y Disminucion de Otros Pasivos 582.844,3 24.347,7 -558.496,6 -95,8
.Amortizaciéon en Moneda Nacional 582.844,3 24.347,7 -558.496,6 -95,8
.Amortizacion en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 -
.Disminucién de Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0 -
Disminucion del Patrimonio 0,0 0,0 0,0 -
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PRESUPUESTO 2027
Otros Entes del Estado Nacional
en millones de pesos

CONCEPTO ARCA CNAD INAMU INCAA TOTAL
| - INGRESOS CORRIENTES 5.880.750,9 2.558,9 2.983,7 68.779,1 5.955.072,6
Ingresos Impositivos 4.458.403,5 0,0 2.739,7 64.234,1 4.525.377,3
Ingresos no Impositivos 350.000,0 0,0 12,0 0,0 350.012,0
Venta de Bienes y Servicios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Contrib. de la Seguridad Social 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rentas de la Propiedad 561.805,9 0,0 12,0 3.300,2 565.118,1
Transferencias Corrientes 510.541,5 1.762,0 120,0 0,0 512.423,5
Tesoro Nacional 0,0 1.762,0 0,0 0,0 1.762,0
Otros 510.541,5 0,0 120,0 0,0 510.661,5
Otros Ingresos Corrientes 0,0 796,9 100,0 1.244.8 2.141,7
Il - GASTOS CORRIENTES 3.915.126,0 2.490,0 2.570,0 66.813,1 3.986.999,1
Remuneraciones 3.317.126,0 1.500,0 895,0 11.931,7 3.331.452,7
Bienes y Servicios 499.855,9 600,0 320,0 13.910,4 514.686,3
Impuestos Indirectos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depreciacion y Amortizacion 50.000,0 0,0 0,0 0,0 50.000,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Intereses en Moneda Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Intereses en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transferencias Corrientes 4.000,0 390,0 1.355,0 40.971,0 46.716,0
Impuestos Directos 45,0 0,0 0,0 0,0 45,0
Otros 44.099,1 0,0 0,0 0,0 44.099,1
Il - RESULTADO ECONOMICO (I-11) 1.965.624,9 68,9 413,7 1.966,0 1.968.073,5
IV - INGRESOS DE CAPITAL 50.000,0 0,0 0,0 0,0 50.000,0
Venta y/o Desincorporacién de Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros Ingresos de Capital 50.000,0 0,0 0,0 0,0 50.000,0
.Transferencias de la Adm. Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Otros (incluye increm.deprec.y amort.) 50.000,0 0,0 0,0 0,0 50.000,0
V - GASTOS DE CAPITAL 200.000,0 45,0 80,0 2.374,2 202.499,2
Inversién Real Directa 200.000,0 45,0 80,0 2.374,2 202.499,2
Transferencias de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V) 1.815.624,9 23,9 333,7 -408,2 1.815.574,3
TOTAL INGRESOS 5.930.750,9 2.558,9 2.983,7 68.779,1 6.005.072,6
TOTAL GASTOS 4.115.126,0 2.535,0 2.650,0 69.187,3 4.189.498,3
VII - FINANCIAMIENTO (VIII-IX) -1.815.624,9 -23,9 -333,7 408,2 -1.815.574,3
VIIl - FUENTES FINANCIERAS 0,0 0,0 0,0 6.678,7 6.678,7
Disminucion de la Inversiéon Financiera 0,0 0,0 0,0 6.678,7 6.678,7
Endeudamiento e Incremento de Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Endeudamiento en Moneda Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Endeudamiento en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Incremento de Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Incremento del Patrimonio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IX - APLICACIONES FINANCIERAS 1.815.624,9 23,9 333,7 6.270,5 1.822.253,0
Aumento de la Inversién Financiera 1.815.624,9 23,9 333,7 6.270,5 1.822.253,0
Amort.de Deuda y Disminucién de Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Amortizacion en Moneda Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Amortizacion en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Disminucién de Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Disminucion del Patrimonio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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PRESUPUESTO 2027
Otros Entes del Sector Publico Nacional
INSSJyP y Obras Sociales Fuerzas Armadas y de Seguridad
en millones de pesos

CONCEPTO INSSJP SBPFA OSSPF OSFA OSFFESEG TOTAL
|1 - INGRESOS CORRIENTES 13.994.368,1 262.581,0 102.848,3 700.100,0 169.869,2 15.229.766,6
Ingresos Impositivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ingresos no Impositivos 0,0 198.756,5 1.617,8 0,0 0,0 200.374,3
Venta de Bienes y Servicios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Contrib. de la Seguridad Social 8.617.107,3 61.204,3 101.230,5 557.106,0 169.869,2 9.506.517,3
Rentas de la Propiedad 23.228,1 269,4 0,0 0,0 0,0 23.497,5
Transferencias Corrientes 5.347.951,9 489,0 0,0 62.317,0 0,0 5.410.757,9
Tesoro Nacional 2.511.323,0 489,0 0,0 62.317,0 0,0 2.574.129,0
Otros 2.836.628,9 0,0 0,0 0,0 0,0 2.836.628,9
Otros Ingresos Corrientes 6.080,8 1.861,8 0,0 80.677,0 0,0 88.619,6
Il - GASTOS CORRIENTES 14.087.325,4 261.502,9 103.566,4 690.133,4 168.019,2 15.310.547,3
Remuneraciones 720.440,7 15.862,1 4.018,0 72.136,7 936,7 813.394,2
Bienes y Servicios 544.542,7 242.253,4 99.548,4 617.996,7 167.082,5 1.671.423,7
Transferencias Corrientes 12.822.342,0 3.387,4 0,0 0,0 0,0 12.825.729,4
Impuestos Indirectos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Depreciacion y Amortizacion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Intereses en Moneda Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Intereses en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Impuestos Directos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1l - RESULTADO ECONOMICO (I-11) -92.957,3 1.078,1 -718,1 9.966,6 1.850,0 -80.780,7
IV - INGRESOS DE CAPITAL 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Venta y/o Desincorporacion de Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros Ingresos de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Transferencias de la Adm. Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Otros + increm.deprec.y amort. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
V - GASTOS DE CAPITAL 11.031,0 1.141,5 194,6 8.900,0 175,0 21.4421
Inversién Real Directa 11.031,0 1.141,5 194,6 8.900,0 175,0 21.4421
Transferencias de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V) -103.988,3 -63,4 -912,7 1.066,6 1.675,0 -102.222,8
TOTAL INGRESOS 13.994.368,1 262.581,0 102.848,3 700.100,0 169.869,2 15.229.766,6
TOTAL GASTOS 14.098.356,4 262.644,4 103.761,0 699.033,4 168.194,2 15.331.989,4
VII - FINANCIAMIENTO (VIII-IX) 103.988,3 63,4 912,7 -1.066,6 -1.675,0 102.222,8
VIl - FUENTES FINANCIERAS 103.988,3 60.437,4 912,7 0,0 0,0 165.338,4
Disminucion de la Inversion Financiera 103.988,3 60.437,4 912,7 0,0 0,0 165.338,4
Endeudamiento e Incremento de Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Endeudamiento en Moneda Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Endeudamiento en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Préstamos del Tesoro Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Incremento de Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Incremento del Patrimonio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IX - APLICACIONES FINANCIERAS 0,0 60.374,0 0,0 1.066,6 1.675,0 63.115,6
Aumento de la Inversion Financiera 0,0 36.026,3 0,0 1.066,6 1.675,0 38.767,9
Amort.de Deuda y Disminucién de Otros Pasivos 0,0 24.347,7 0,0 0,0 0,0 24.347,7
.Amortizaciéon en Moneda Nacional 0,0 24.347,7 0,0 0,0 0,0 24.347,7
.Amortizacién en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Disminucion de Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Disminucion del Patrimonio 0,0 0,0 | F-2026-89419280-APN-8H#MEC 0,0
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DETALLE DE LAS EMPRESAS Y SOCIEDADES DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL

¢ Administracién de Infraestructuras Ferroviarias S.A. (ADIF)
e Administracién General de Puertos S.A. (AGP)

e Aerolineas Argentinas S.A.

e Agencia de Publicidad del Estado S.A. (APE S.A.)

e Aguay Saneamientos Argentinos S.A. (AYSA)

e Belgrano Cargas y Logisticas S.A.

e (Casade Moneda S.A.

e Construccion de Viviendas para la Armada (COVIARA)

e Contenidos Artisticos e Informativos S.A.

e Corredores Viales S.A.

e Correo Oficial de la Republica Argentina S.A.

e Desarrollo del Capital Humano Ferroviario S.A. (DECAHF)
e Dioxitek S.A.

e Educar S.A.

o Empresa Argentina de Navegacion Aérea S.A. (EANA)

o Empresa Argentina de Soluciones Satelitales S.A. (ARSAT)
e Energia Argentina S.A. (ENARSA)

e Fabrica Argentina de Aviones “Brig. San Martin” S.A. (FADEA)
e Fabricaciones Militares S.A.

e Ferrocarriles Argentinos S.A.

e Innovaciones Tecnoldgicas Agropecuarias S.A. (INTEA)

e Intercargo S.A.

¢ Nucleoeléctrica Argentina S.A. (NASA)

e Playas Ferroviarias de Buenos Aires S.A.

e Polo Tecnoldgico Constituyentes S.A.

e Radio de la Universidad Nacional del Litoral S.A. (LT10-UNL)
e Radio y Television Argentina S.A. (RTA).

e Servicio de Radio y Television de la Universidad de Cérdoba S.A. (SRT-UNC)
e Sociedad Operadora Ferroviaria S.A.

e Talleres Navales Darsena Norte (TANDANOR)

e Veng S.A.

e Yacimientos Carboniferos Rio Turbio / Carboeléctrica Rio Turbio.
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PRESUPUESTO 2027

Empresas del Estado Nacional

CONCEPTO

| - INGRESOS CORRIENTES
Ingresos Impositivos
Ingresos de Operacion
Rentas de la Propiedad
Transferencias Corrientes
Tesoro Nacional
Otros
Otros Ingresos Corrientes
Il - GASTOS CORRIENTES
- Gastos de Operacion
Remuneraciones
Bienes y Servicios
Otros Gastos de Operacion
Impuestos Indirectos
Depreciacion y Amortizacion
Previsiones
Ajuste por Variacion de Inventario
- Gastos ajenos a la Operacion
Intereses en Moneda Nacional
Intereses en Moneda Extranjera
Transferencias Corrientes
Impuestos Directos
Otros
Il - RESULTADO ECONOMICO (I-l)
IV - INGRESOS DE CAPITAL
Venta y/o Desincorporacion de Activos
Otros Ingresos de Capital
.Transferencias de la Adm. Nacional
.Otros (incluye increm.deprec.y amort.)
V - GASTOS DE CAPITAL
Inversion Real Directa
Transferencias de Capital
VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V)

TOTAL INGRESOS
TOTAL GASTOS

VII - FINANCIAMIENTO (VIII-IX)
VIl - FUENTES FINANCIERAS
Disminucion de la Inversién Financiera

Endeudamiento e Incremento de Otros Pasivos

.Endeudamiento en Moneda Nacional
.Endeudamiento en Moneda Extranjera
.Incremento de Otros Pasivos
Incremento del Patrimonio
IX - APLICACIONES FINANCIERAS
Aumento de la Inversion Financiera

Amort.de Deuda y Disminucién de Otros Pasivos

.Amortizacién en Moneda Nacional

.Amortizacion en Moneda Extranjera

.Disminucién de Otros Pasivos
Disminucion del Patrimonio

en millones de pesos

2026
(1)

14.588.641,8
30.829,9
11.852.452,4
102.559,7
2.587.389,8
2.564.229,5
23.160,3
15.410,0
13.767.838,5
13.512.192,2
3.639.520,0
8.962.248,3
7.408,8
322.341,9
344.367,6
226.341,3
9.964,3
255.646,3
18.694,5
13.237,2
0,0
141.490,9
82.223,7
820.803,3
1.458.457,3
21.064,7
1.437.392,6
995.523,2
441.869,4
2.159.070,5
2.159.054,4
16,1
120.190,1

16.047.099,1
15.926.909,0

-120.190,1
1.814.042,1
948.694,6
865.347,5
2.880,1
251.860,6
610.606,8
0,0
1.934.232,2
798.768,9
1.135.463,3
663,2
148.401,6
986.398,5
0,0

2027
(2)
17.399.842,7
38.261,6
14.293.915,2
73.685,2
2.977.523,6
2.970.472,0
7.051,6
16.457,1
16.143.708,8
15.863.287,9
4.141.736,6
10.523.890,6
9.228,7
505.837,6
382.606, 1
288.409,0
11.579,3
280.420,9
19.440,4
13.765,6
20.000,0
142.728,6
84.486,3
1.256.133,9
1.758.762,6
21.130,3
1.737.632,3
1.282.013,3
455.619,0
2.796.704,9
2.796.704,9
0,0
218.191,6

19.158.605,3
18.940.413,7

-218.191,6
1.996.588,0
968.025,7
1.028.562,3
3.261,3
305.902,4
719.398,6
0,0
2.214.779,6
822.825,5
1.391.954,1
676,7
170.256,7
1.221.020,7
0,0

VARIACION VARIACION

(3) = (2-1)
2.811.200,9
7.431,7
2.441.462,8
-28.874,5
390.133,8
406.242,5
-16.108,7
1.047,1
2.375.870,3
2.351.095,7
502.216,6
1.561.642,3
1.819,9
183.495,7
38.238,5
62.067,7
1.615,0
24.774,6
745,9
528,4
20.000,0
1.237,7
2.262,6
435.330,6
300.305,3
65,6
300.239,7
286.490,1
13.749,6
637.634,4
637.650,5
-16,1
98.001,5

3.111.506,2
3.013.504,7

-98.001,5
182.545,9
19.331,1
163.214,8
381,2
54.041,8
108.791,8
0,0
280.547,4
24.056,6
256.490,8
13,5
21.855,1
234.622,2
0,0

(4) = (2/1)
19,3
241
20,6
-28,2
15,1
15,8
-69,6
6,8
17,3
17,4
13.8
17,4
24,6
56,9
11,1
27,4
16,2
9,7
4,0
4,0
0,9
2,8
53,0
20,6
0,3
20,9
28,8
3,1
29,5
29,5
-100,0
81,5

19,4
18,9

81,5
10,1

2,0
18,9
13,2
21,5
17,8
14,5

3,0
22,6

2,0
14,7
23,8
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PRESUPUESTO 2027
Empresas del Estado Nacional
en millones de pesos

CONCEPTO

AGP S.A.

AEROLINEAS

ARGENTINAS

APE S.A.

AR-SAT

BELGRANO
[o7:\:{cT.X 1 ¢
LOGISTICA

| - INGRESOS CORRIENTES 47.921,3 207.728,3 4.543.498,1 57.992,1 196.292,1 2.301.706,0 362.329,6
Ingresos Impositivos 0,0 0,0 0,0 0,0 10.865,0 0,0 0,0
Ingresos de Operacion 7.921,3 191.395,6 4.543.498,1 46.759,6 176.453,5 2.301.706,0 283.673,6
Rentas de la Propiedad 0,0 2.062,8 0,0 0,0 1.268,5 0,0 0,0
Transferencias Corrientes 40.000,0 0,0 0,0 11.232,5 7.705,1 0,0 78.656,0

Tesoro Nacional 40.000,0 0,0 0,0 11.232,5 5.500,0 0,0 78.656,0
Otros 0,0 0,0 0,0 0,0 2.205,1 0,0 0,0
Otros Ingresos Corrientes 0,0 14.269,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Il - GASTOS CORRIENTES 48.264,8 142.524,2 4.454.349,4 52.209,9 177.295,3 1.787.748,4 393.340,7

- Gastos de Operacion 48.264,8 142.524,2 4.400.078,0 51.435,3 177.295,3 1.649.741,3 393.340,7
Remuneraciones 33.964,8 49.360,4 844.435,9 8.364,3 35.594,0 510.630,9 207.725,5
Bienes y Servicios 14.300,0 91.333,3 3.274.636,4 42.035,5 119.977,1 814.080,7 166.000,0
Otros Gastos de Operacion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Impuestos Indirectos 0,0 0,0 82.939,8 765,9 10.587,2 34.093,8 19.615,2
Depreciacion y Amortizacion 0,0 1.830,5 194.810,9 269,6 4.078,8 14.731,2 0,0
Previsiones 0,0 0,0 3.255,0 0,0 7.058,2 276.204,7 0,0
Ajuste por Variacion de Inventario 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

- Gastos ajenos a la Operacion 0,0 0,0 54.271,4 774,6 0,0 138.007,1 0,0
Intereses en Moneda Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 18.633,0 0,0
Intereses en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 13.765,6 0,0
Transferencias Corrientes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Impuestos Directos 0,0 0,0 0,0 1311 0,0 105.608,5 0,0
Otros 0,0 0,0 54.271,4 643,5 0,0 0,0 0,0

1l - RESULTADO ECONOMICO (I-11) -343,5 65.204,1 89.148,7 5.782,2 18.996,8 513.957,6 -31.011,1

IV - INGRESOS DE CAPITAL 470.469,6 1.830,5 194.810,9 480,0 65.121,0 14.731,2 60.277,8
Venta y/o Desincorporacion de Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros Ingresos de Capital 470.469,6 1.830,5 194.810,9 480,0 65.121,0 14.731,2 60.277,8

.Transferencias de la Adm. Nacional 464.639,0 0,0 0,0 210,4 31.671,1 0,0 35.634,0
.Otros (incluye increm.deprec.y amort.) 5.830,6 1.830,5 194.810,9 269,6 33.449,9 14.731,2 24.643,8

V - GASTOS DE CAPITAL 470.469,6 48.296,7 273.782,8 210,4 74.737,7 798.152,8 60.277,8
Inversion Real Directa 470.469,6 48.296,7 273.782,8 210,4 74.737,7 798.152,8 60.277,8
Transferencias de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V) -343,5 18.737,9 10.176,8 6.051,8 9.380,1 -269.464,0 -31.011,1
TOTAL INGRESOS 518.390,9 209.558,8 4.738.309,0 58.472,1 261.413,1 2.316.437,2 422.607,4
TOTAL GASTOS 518.734,4 190.820,9 4.728.132,2 52.420,3 252.033,0  2.585.901,2 453.618,5

VII - FINANCIAMIENTO (VIII-IX) 343,5 -18.737,9 -10.176,8 -6.051,8 -9.380,1 269.464,0 31.011,1

VIII - FUENTES FINANCIERAS 343,5 1.830,5 160.756,6 15.206,7 21.061,9 756.210,1 31.011,1
Disminucion de la Inversién Financiera 343,5 0,0 0,0 23,3 20.160,6 0,0 31.011,1
Endeudamiento e Incremento de Otros Pasivos 0,0 1.830,5 160.756,6 15.183,4 901,3 756.210,1 0,0

.Endeudamiento en Moneda Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Endeudamiento en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 305.902,4 0,0
.Incremento de Otros Pasivos 0,0 1.830,5 160.756,6 15.183,4 901,3 450.307,7 0,0
Incremento del Patrimonio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

IX - APLICACIONES FINANCIERAS 0,0 20.568,4 170.933,4 21.258,5 30.442,0 486.746,1 0,0
Aumento de la Inversion Financiera 0,0 20.568,4 0,0 21.258,5 28.803,3 486.746,1 0,0
Amort.de Deuda y Disminucién de Otros Pasivos 0,0 0,0 170.933,4 0,0 1.638,7 0,0 0,0

.Amortizaciéon en Moneda Nacional 0,0 0,0 676,7 0,0 0,0 0,0 0,0
.Amortizacién en Moneda Extranjera 0,0 0,0 170.256,7 0,0 0,0 0,0 0,0
.Disminucién de Otros Pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 1.638,7 0,0 0,0
Disminucion del Patrimonio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

CASA DE
MONEDA

149.056,6
0,0
49.256,6

153.519,6
111.601,7

-41.917,9
0,0

COVIARA

CONTENIDOS
ARTISTICOS E
INFORMATIVOS

CORREDORES
VIALES

5.725,7 2.912,0
0,0 0,0
395,6 0,0
85,5 762,0
5.244,6 2.000,0
5.244,6 2.000,0
0,0 0,0

0,0 150,0
5.691,2 50.108,3
5.691,2 50.108,3
4.514,2 3.734,4
1.177,0 46.373,9
0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0
34,5 -47.196,3
77,5 0,0
0,0 0,0
77,5 0,0
77,5 0,0
0,0 0,0
77,5 0,0
77,5 0,0
0,0 0,0
34,5 -47.196,3
5.803,2 2.912,0
5.768,7 50.108,3
-34,5 47.196,3
0,0 47.196,3

0,0 47.196,3

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0
34,5 0,0
34,5 0,0
0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0
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CORREO

1.357.406,6
0,0
1.330.765,8
26.640,8
0,0

0,0

0,0

0,0
1.174.801,8
1.142.801,8
367.357,1
737.142,2
8.177,7
7.839,1
22.285,7

20.000,0
0,0
12.000,0
182.604,8
22.285,7
0,0
22.285,7
0,0
22.285,7
79.322,6
79.322,6
0,0
125.567,9

1.379.692,3
1.254.124,4

-125.567,9
56.235,9

0,0
56.235,9
0,0
181.803,8
178.363,0
3.440,8
0,0

0,0
3.440,8
0,0

DESARROLLO
DE CAP.
HUMANO



PRESUPUESTO 2027
Empresas del Estado Nacional
en millones de pesos

FABRIC. FERROCARRILES PLAYAS POLO

CONCEPTO DIOXITEK EDUCAR EANA ENARSA FADEA MILITARES  ARGENTINOS INTEA INTERCARGO LT10 UNL NASA FERROVIARIAS TECNOLOGICO

| - INGRESOS CORRIENTES 49.640,5 62.000,0 379.878,6 4.068.651,0 103.928,0 85.965,4 42.804,5 11.010,0 168.774,5 1.065,3 1.291.956,1 18.011,5 251,5
Ingresos Impositivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ingresos de Operacién 47.924,6 2.000,0 379.878,6 3.088.352,1 81.771,4 59.925,9 357,5 10.410,0 167.480,1 1.065,3 1.265.956,1 5.250,1 107,4
Rentas de la Propiedad 1.715,9 0,0 0,0 298,9 0,0 0,0 0,0 600,0 1.294,4 0,0 26.000,0 12.761,4 1441
Transferencias Corrientes 0,0 60.000,0 0,0  980.000,0 22.156,6 26.039,5 42.447,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Tesoro Nacional 0,0 60.000,0 0,0  980.000,0 22.156,6 26.039,5 42.447,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros Ingresos Corrientes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Il - GASTOS CORRIENTES 28.900,3 60.000,0 308.569,8 3.683.415,6 110.678,3 82.267,2 47.590,0 9.460,6 168.286,6 1.329,1 1.338.633,8 4.297,0 180,2

- Gastos de Operacion 27.621,3 60.000,0 308.569,8 3.683.415,6 110.495,0 82.267,2 47.590,0 8.585,6 167.235,4 1.307,1 1.329.371,9 2.859,6 178,1
Remuneraciones 17.734,4 10.508,1 196.536,7 41.707,5 35.818,4 48.243,8 41.000,0 1.847,3 97.169,5 802,2 363.042,6 1.845,6 74,1
Bienes y Servicios 11.475,0 49.491,9 111.533,1 3.389.796,3 61.085,7 32.225,6 5.100,0 6.246,0 62.289,6 464,8 910.627,7 1.014,0 100,1
Otros Gastos de Operacion 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Impuestos Indirectos 0,0 0,0 0,0 200.196,0 1.373,4 1.797,8 1.490,0 312,3 7.620,3 0,0 17.458,8 0,0 3,9
Depreciaciéon y Amortizacion 0,0 0,0 500,0 51.715,8 327,8 0,0 0,0 180,0 156,0 29,5 38.242,8 0,0 0,0
Previsiones 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 10,6 0,0 0,0 0,0
Ajuste por Variacion de Inventario -1.588,1 0,0 0,0 0,0 11.889,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

- Gastos ajenos a la Operacién 1.279,0 0,0 0,0 0,0 183,3 0,0 0,0 875,0 1.051,2 22,0 9.261,9 1.437,4 2,1
Intereses en Moneda Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 227,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Intereses en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transferencias Corrientes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Impuestos Directos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 875,0 262,7 22,0 0,0 1.437,4 0,0
Otros 1.279,0 0,0 0,0 0,0 183,3 0,0 0,0 0,0 560,7 0,0 9.261,9 0,0 2,1

1l - RESULTADO ECONOMICO (I-11) 20.740,2 2.000,0 71.308,8  385.235,4 -6.750,3 3.698,2 -4.785,5 1.549,4 487,9 -263,8 -46.677,7 13.714,5 71,3

IV - INGRESOS DE CAPITAL 0,0 30.000,0 12.500,0 217.383,0 12.436,5 365,0 1.092,0 180,0 156,0 29,5 378.242,8 21.130,3 0,0
Venta y/o Desincorporacién de Activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 21.130,3 0,0
Otros Ingresos de Capital 0,0 30.000,0 12.500,0  217.383,0 12.436,5 365,0 1.092,0 180,0 156,0 29,5 378.242,8 0,0 0,0

.Transferencias de la Adm. Nacional 0,0 30.000,0 12.000,0 165.667,2 219,0 365,0 1.092,0 0,0 0,0 0,0 340.000,0 0,0 0,0
.Otros (incluye increm.deprec.y amort.) 0,0 0,0 500,0 51.715,8 12.217,5 0,0 0,0 180,0 156,0 29,5 38.242,8 0,0 0,0

V - GASTOS DE CAPITAL 5.314,0 30.000,0 82.653,6 172.586,3 4.383,9 365,0 1.092,0 0,0 0,0 0,0 456.231,5 15.091,9 0,0
Inversion Real Directa 5.314,0 30.000,0 82.653,6  172.586,3 4.383,9 365,0 1.092,0 0,0 0,0 0,0 456.231,5 15.091,9 0,0
Transferencias de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V) 15.426,2 2.000,0 1.155,2  430.032,1 1.302,3 3.698,2 -4.785,5 1.729,4 643,9 -234,3 -124.666,4 19.752,9 71,3
TOTAL INGRESOS 49.640,5 92.000,0 392.378,6 4.286.034,0 116.364,5 86.330,4 43.896,5 11.190,0 168.930,5 1.094,8 1.670.198,9 39.141,8 251,5
TOTAL GASTOS 34.214,3 90.000,0 391.223,4 3.856.001,9 115.062,2 82.632,2 48.682,0 9.460,6 168.286,6 1.329,1 1.794.865,3 19.388,9 180,2

VII - FINANCIAMIENTO (VII-IX) -15.426,2 -2.000,0 -1.155,2  -430.032,1 -1.302,3 -3.698,2 4.785,5 -1.729,4 -643,9 234,3 124.666,4 -19.752,9 -71,3

VIII - FUENTES FINANCIERAS 43,3 1.678,7 6.442,4 4457555 5.567,3 0,0 6.202,3 1.270,6 13.296,0 234,3 396.813,6 0,0 0,0
Disminucion de la Inversién Financiera 0,0 1.678,7 6.442,4  445.755,5 0,0 0,0 4.785,5 1.270,6 12.219,4 0,0 396.813,6 0,0 0,0
Endeudamiento e Incremento de Otros Pasivos 43,3 0,0 0,0 0,0 5.567,3 0,0 1.416,8 0,0 1.076,6 2343 0,0 0,0 0,0

.Endeudamiento en Moneda Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Endeudamiento en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Incremento de Otros Pasivos 43,3 0,0 0,0 0,0 5.567,3 0,0 1.416,8 0,0 1.076,6 234,3 0,0 0,0 0,0
Incremento del Patrimonio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

IX - APLICACIONES FINANCIERAS 15.469,5 3.678,7 7.597,6 875.787,6 6.869,6 3.698,2 1.416,8 3.000,0 13.939,9 0,0 272.147,2 19.752,9 71,3
Aumento de la Inversion Financiera 15.469,0 2.000,0 7.597,6 0,0 5.651,7 3.698,2 1.416,8 3.000,0 0,0 0,0 0,0 19.752,9 71,3
Amort.de Deuda y Disminucion de Otros Pasivos 0,5 1.678,7 0,0 875.787,6 1.217,9 0,0 0,0 0,0 13.939,9 0,0 272.147,2 0,0 0,0

.Amortizaciéon en Moneda Nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Amortizacion en Moneda Extranjera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
.Disminucion de Otros Pasivos 0,5 1.678,7 0,0 875.787,6 1.217,9 0,0 0,0 0,0 13.939,9 0,0 272.147,2 0,0 0,0
Disminucion del Patrimonio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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CONCEPTO

| - INGRESOS CORRIENTES
Ingresos Impositivos
Ingresos de Operacion
Rentas de la Propiedad
Transferencias Corrientes
Tesoro Nacional
Otros
Otros Ingresos Corrientes
Il - GASTOS CORRIENTES
- Gastos de Operacion
Remuneraciones
Bienes y Servicios
Otros Gastos de Operacion
Impuestos Indirectos
Depreciacion y Amortizacion
Previsiones
Ajuste por Variacién de Inventario
- Gastos ajenos a la Operacion
Intereses en Moneda Nacional
Intereses en Moneda Extranjera
Transferencias Corrientes
Impuestos Directos
Otros
Il - RESULTADO ECONOMICO (I-11)
IV - INGRESOS DE CAPITAL
Venta y/o Desincorporacion de Activos
Otros Ingresos de Capital
.Transferencias de la Adm. Nacional
.Otros (incluye increm.deprec.y amort.)
V - GASTOS DE CAPITAL
Inversion Real Directa
Transferencias de Capital
VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V)

TOTAL INGRESOS
TOTAL GASTOS

VII - FINANCIAMIENTO (VIHI-IX)
VIII - FUENTES FINANCIERAS
Disminucion de la Inversion Financiera
Endeudamiento e Incremento de Otros Pasivos
.Endeudamiento en Moneda Nacional
.Endeudamiento en Moneda Extranjera
.Incremento de Otros Pasivos
Incremento del Patrimonio
IX - APLICACIONES FINANCIERAS
Aumento de la Inversion Financiera
Amort.de Deuda y Disminucion de Otros Pasivos
.Amortizaciéon en Moneda Nacional
.Amortizacion en Moneda Extranjera
.Disminucién de Otros Pasivos
Disminucién del Patrimonio

PRESUPUESTO 2027
Empresas del Estado Nacional
en millones de pesos

SERV. RADIO
Y TVDE LA

RADIO Y
TELEVISION
ARG . S.A.

SOCIEDAD
OPERADORA
FERROVIARIA

1.500.315,7

UN.
CORDOBA
g 8.182,6

0,0 0,0

5.227,2 3.048,0 120.423,7
0,0 50,9 0,0
54.492,9 4.846,5 1.379.892,0
54.492,9 0,0 1.379.892,0
0,0 4.846,5 0,0

0,0 237,2 0,0
84.055,8 8.847,4 1.536.707,6
80.974,9 8.689,8 1.503.437,7
65.152,1 6.338,0 910.000,0
14.397,0 1.170,4 467.045,8
46,0 1.005,0 0,0
1.261,0 176,4 90.000,0
118,8 0,0 36.391,9
0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0
3.080,9 157,6 33.269,9
31,9 157,6 0,0

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0
1.077,5 0,0 33.269,9
1.971,5 0,0 0,0
3.060,9 -664,8 -36.391,9
410,9 0,0 236.391,9
0,0 0,0 0,0
410,9 0,0 236.391,9
292,1 0,0 200.000,0
118,8 0,0 36.391,9
1.000,0 86,2 200.000,0
1.000,0 86,2 200.000,0
0,0 0,0 0,0
2.471,8 -751,0 0,0
87.527,6 8.182,6 1.736.707,6
85.055,8 8.933,6 1.736.707,6
-2.471,8 751,0 0,0
1.767,6 751,0 21.834,6
0,0 0,0 0,0
1.767,6 751,0 21.834,6
0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0
1.767,6 751,0 21.834,6
0,0 0,0 0,0
4.239,4 0,0 21.834,6
4.239,4 0,0 21.834,6
0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

TANDANOR

82.582,2
0,0
77.628,5

VENG

37.753,8
0,0
37.753,8

39.973,3
37.709,4

YCRT/
CARBOELEC

161.016,7
0,0
7.516,7

0,0
158.743,2
158.743,2
140.823,9

7.919,3

0,0

0,0

10.000,0

0,0
2.273,5
10.000,0
0,0
10.000,0
0,0
10.000,0
7.417,0
7.417,0
0,0
4.856,5

171.016,7
166.160,2

4.800,2
0,0

17.399.842,7
38.261,6
14.293.915,2
73.685,2
2.977.523,6
2.970.472,0
7.051,6
16.457,1
16.143.708,8
15.863.287,9
4.141.736,6
10.523.890,6
9.228,7
505.837,6
382.606,1
288.409,0
11.579,3
280.420,9
19.440,4
13.765,6
20.000,0
142.728,6
84.486,3
1.256.133,9
1.758.762,6
21.130,3
1.737.632,3
1.282.013,3
455.619,0
2.796.704,9
2.796.704,9
0,0
218.191,6

19.158.605,3
18.940.413,7

-218.191,6
1.996.588,0
968.025,7
1.028.562,3
3.261,3
305.902,4
719.398,6
0,0
2.214.779,6
822.825,5
1.391.954,1
676,7
170.256,7
1.221.020,7
0,0
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PRESUPUESTO 2027
TOTAL EMPRESAS, FONDOS FIDUCIARIOS y OTROS ENTES
en millones de pesos

CONCEPTO

2027

VARIACION VARIACION

| - INGRESOS CORRIENTES
Ingresos Impositivos
Ingresos no Impositivos
Venta de Bienes y Servicios
Contrib. de la Seguridad Social
Ingresos de Operacion
Rentas de la Propiedad
Transferencias Corrientes
Tesoro Nacional
Otros
Otros Ingresos Corrientes
Il - GASTOS CORRIENTES
Remuneraciones
Bienes y Servicios
Otros Gastos de Operacion
Impuestos Indirectos
Depreciacion y Amortizacion
Previsiones
Ajuste por Variacion de Inventario
Intereses en Moneda Nacional
Intereses en Moneda Extranjera
Transferencias Corrientes
Impuestos Directos
Otros
lll - RESULTADO ECONOMICO (I-1I)
IV - INGRESOS DE CAPITAL
Venta y/o Desincorporacion de Activos
Otros Ingresos de Capital
.Transferencias de la Adm. Nacional
.Otros (incluye increm.deprec.y amort.)
V - GASTOS DE CAPITAL
Inversion Real Directa
Transferencias de Capital
VI - RESULTADO FINANCIERO (llI+IV-V)

TOTAL INGRESOS
TOTAL GASTOS

VII - FINANCIAMIENTO (VIII-IX)
VIl - FUENTES FINANCIERAS
Disminucion de la Inversion Financiera
Endeudamiento e Incremento de Otros Pasivos
.Endeudamiento en Moneda Nacional
.Endeudamiento en Moneda Extranjera
.Incremento de Otros Pasivos
Incremento del Patrimonio
IX - APLICACIONES FINANCIERAS
Aumento de la Inversién Financiera
Amort.de Deuda y Disminucion de Otros Pasivos
.Amortizacion en Moneda Nacional
.Amortizacién en Moneda Extranjera
.Disminucion de Otros Pasivos
Disminucion del Patrimonio

36.716.245,1
6.610.356,2
686.425,0
0,0
7.900.010,3
11.852.452,4
1.250.798,1
8.319.684,7
5.549.299,5
2.770.385,2
96.518,4
32.629.842,9
7.034.563,8
10.986.266,9
7.408,8
327.020,8
384.939,8
226.341,3
9.964,3
24.037,6
13.237,2
13.333.903,7
158.188,3
123.970,4
4.086.402,2
1.499.111,4
21.064,7
1.478.046,7
995.523,2
482.523,5
3.144.506,1
2.278.912,2
865.593,9
2.441.007,5

38.215.356,5
35.774.349,0

-2.441.007,5
3.522.638,2
2.011.575,8
1.511.062,4

2.906,6
251.860,6
1.256.295,2
0,0
5.963.645,7
4.195.448,5
1.768.197,2
584.367,1
148.401,6
1.035.428,5
0,0

(2)
44.914.863,8
9.338.049,2
558.526,8
0,0
9.506.517,3
14.293.915,2
1.283.818,5
9.826.818,4
6.472.476,4
3.354.342,0
107.218,4
39.477.256,9
8.286.583,5
12.748.123,1
9.228,7
507.766,8
432.606,1
288.409,0
11.579,3
19.440,4
13.765,6
16.875.067,2
153.692,9
130.994,3
5.437.606,9
1.808.762,6
21.130,3
1.787.632,3
1.282.013,3
505.619,0
4.192.435,1
3.020.646,2
1.171.788,9
3.053.934,4

46.723.626,4
43.669.692,0

-3.053.934,4
2.354.645,5
1.326.083,2
1.028.562,3

3.261,3
305.902,4
719.398,6

0,0
5.408.579,9
3.987.169,1
1.421.410,8
25.024,4
170.256,7
1.226.129,7
0,0

(3) = (2-1)
8.198.618,7
2.727.693,0
-127.898,2
0,0
1.606.507,0
2.441.462,8
33.020,4
1.507.133,7
923.176,9
583.956,8
10.700,0
6.847.414,0
1.252.019,7
1.761.856,2
1.819,9
180.746,0
47.666,3
62.067,7
1.615,0
-4.597,2
528,4
3.541.163,5
-4.495,4
7.023,9
1.351.204,7
309.651,2
65,6
309.585,6
286.490,1
23.095,5
1.047.929,0
741.734,0
306.195,0
612.926,9

8.508.269,9
7.895.343,0

-612.926,9
-1.167.992,7
-685.492,6
-482.500,1
354,7
54.041,8
-536.896,6
0,0
-555.065,8
-208.279,4
-346.786,4
-559.342,7
21.855,1
190.701,2
0,0

(4) = (2/1)
22,3
41,3
-18,6
20,3
20,6

2,6
18,1
16,6
211
11,1
21,0
17,8
16,0
24,6
55,3
12,4
274
16,2

-19,1

4,0
26,6
-2,8

57
33,1
20,7

0,3
20,9
28,8

4,8
33,3
32,5
35,4
251

22,3
22,1

251
-33,2
-34,1
-31,9

12,2

21,5
-42.7

-9,3

-5,0
-19,6
-95,7

14,7

18,4
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7. EL PRESUPUESTO CONSOLIDADO DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL

El Sector Publico Nacional abarca a la Administracion Nacional y a los restantes subsectores que fueron

detallados en el apartado anterior.

El Presupuesto Consolidado presenta las transacciones y transferencias entre el Sector Publico
Nacional, asi configurado, y el resto de la economia. No incorpora las operaciones correspondientes a
las instituciones financieras del Gobierno Nacional (Bancos Oficiales) ni a las administraciones

provinciales y municipales.

Tanto en la cuenta “Ahorro-Inversién-Financiamiento” como en los analisis comparativos de este
capitulo, los recursos y gastos de la Administracion Nacional no incluyen las recaudaciones impositivas

que resultan transferidas automaticamente a las provincias y los recursos coparticipados.

Tampoco consideran las rentas por intereses generados en operaciones de financiamiento entre el
propio Sector Publico Nacional (por ejemplo, a través del Fondo de Garantia de Sustentabilidad - FGS,
de la colocacién de Letras de la Tesoreria, etc.) y las originadas en la distribucién de utilidades por

parte del Banco Central de la Republica Argentina, si las mismas existiesen.

Por otro parte, es importante indicar que se expone el resultado operativo (superavit o déficit) de las
Empresas Publicas no Financieras sin descomponer las operaciones que lo determinan, empleando la
metodologia internacional. Asimismo, en lo que refiere a las depreciaciones, amortizaciones y
variaciones de inventario, el proceso de consolidacion excluye las operaciones registradas en los
subsectores Empresas Publicas no Financiera y Otros Entes Publicos, a los fines de homogeneizar el
criterio empleado para la Administracion Nacional, difiriendo del tratamiento que se incluye en el

apartado anterior.
7.1. Recursos

Los recursos totales estimados para el ejercicio 2027 ascienden a $219.300.991,9 millones. Dicho

nivel representa el 15,5% del PIB, subiendo 0,2 puntos del PIB respecto al afo 2026.

El 90,5% de dicho total corresponde a la Administracion Nacional, el 7,0% a los Otros Entes no
empresariales, el 2,4% a los Fondos Fiduciarios, y el restante 0,1% a las Empresas Publicas de acuerdo

a la metodologia empleada para este subsector.
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Asimismo, se prevé que casi la totalidad de los recursos seran generados por recursos corrientes.
Por recursos tributarios, incluyendo aportes y contribuciones de la seguridad social, se estima

recaudar casi el 92,9% de los ingresos.

RECURSOS DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL (2026-2027)
En millones de pesos y % del PIB

Afio Recursos Tributarios Recursos Totales (*)
Importe % PIB Importe %PIB
2026 160.492.178,1 14,1 174.963.383,9 15,3
2027 203.773.333,3 14,4 219.300.991,9 15,5

(*) No incluye ingresos por rentas intra-Sector Publico Nacional.

7.2. Gastos

Los gastos totales consolidados del Sector Publico Nacional alcanzan a $216.000.316,5 millones
(15,3% del PIB), mientras que, al descontar el gasto por intereses netos de la deuda publica, el gasto
primario representa el 14,2% del PIB. Los gastos resultan mayores a los estimados para 2026 (+0,2

p.p. del PIB), explicado por las prestaciones de seguridad social.

Dada la concentracion del gasto por intereses netos en la Administracion Nacional, resulta apropiada
la ponderacion sectorial del gasto medido antes de las transferencias figurativas en términos primarios,
resultando asi: Administracién Nacional 85,9%, Entes ajenos a la misma 9,7%, Empresas Publicas no

Financieras 2,1%, y Fondos Fiduciarios 2.3%.

GASTOS DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL (2026-2027)
En millones de pesos y % del PIB

Afio Gasto Primario Gasto Total (*)
Importe % Importe %
2026 159.426.002,8 14,0 172.426.707,0 15,1
2027 200.861.120,0 14,2 216.000.316,5 15,3

(*) No incluye gastos por rentas intra -Sector Publico Nacional.

Dentro de los gastos corrientes del Sector Publico Nacional sobresalen, en primer término, las
prestaciones de la seguridad social con una ponderacion del 45,4% respecto al gasto total. Cabe
notar que, en términos nominales, la variacion interanual por estas prestaciones explica el 54,1% de la

variacién correspondiente al gasto primario del Sector Publico Nacional.

En orden de importancia, le siguen las transferencias corrientes con el 28,0% del total del gasto,
destacandose las dirigidas al sector privado, a las universidades nacionales, y a los gobiernos
provinciales por parte de la Administracion Nacional, asi como las previstas a realizar desde el INSSJyP

en concepto de asistencias médicas y sociales a sus afiliados, y desde el Fondo Fiduciario del Sistema

de Infraestructura de Transporte por las compensaciones al tignsgsstepuyisaeiRPie HRSRIESS-
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Por su parte, los gastos de capital representan el 2,9% del total del gasto del Sector Publico Nacional

y representa un 0,4% del PIB.
7.3. Resultados

El Presupuesto del Sector Publico Nacional proyecta para el ejercicio fiscal 2027 un resultado
financiero superavitario de $3.300.675,4 millones (0,2% del PIB). El resultado primario, en tanto,
alcanzaria a $18.439.871,9 millones (1,3% del PIB).

Considerando las variaciones interanuales expuestas para los recursos y gastos, tanto en términos
totales como primarios, se mantiene el compromiso con la disciplina fiscal para el Sector Publico

Nacional en su conjunto.

Sectorialmente, el superavit financiero del Sector Publico Nacional en términos del producto se alcanza
al afnadir al equilibrio de la Administracion Nacional con el resultado superavitario de las Empresas

Publicas, Fondos Fiduciarios y los Otros Entes.

RESULTADOS DEL SECTOR PUBLICO NACIONAL (2026-2027)
En millones de pesos y % del PIB

Afio Resultado Primario (*) Resultado Financiero (*)
Importe % Importe %
2026 15.537.381,1 1,3 2.536.676,9 0,2
2027 18.439.871,9 1,3 3.300.675,4 0,2

(*) No incluye intereses intra-Sector Publico Nacional.

IF-2026-89419280-APN-SH#MEC
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SECTOR PUBLICO NACIONAL
CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
En millones de pesos

CONCEPTO 2026 2027 DIFERENCIA é?/l(Q‘l)
(1) (2) (2) vs. (1) %

1) INGRESOS CORRIENTES 173.771.161,5 219.222.331,2 | 45.451.169,7 | 26,2
- INGRESOS IMPOSITIVOS 100.468.475,2 131.930.387,8 | 31.461.912,6 31,3
- APORTES Y CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL 60.023.702,9 71.842.945,5| 11.819.242,6 19,7
- INGRESOS NO IMPOSITIVOS 3.789.969,6 4.900.784,5 1.110.8149| 29,3
- VENTAS DE BS Y SERV.DE LAS ADM.PUB. 363.423,8 422.472,0 59.048,2 16,2
- RENTAS DE LA PROPIEDAD (*) 8.982.740,4 9.967.932,0 985.191,6 11,0
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 46.331,2 50.591,0 4.259,8 9,2
- OTROS INGRESOS CORRIENTES 96.518,4 107.218,4 10.700,0 11,1
- SUPERAVIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,0 0,0 0,0 -

Il) GASTOS CORRIENTES 166.779.684,9 209.840.163,5| 43.060.478,6| 25,8
- GASTOS DE CONSUMO 27.796.880,7 34.725.439,5 6.928.558,8 | 24,9

. Remuneraciones 20.936.782,5 26.269.514,9 5.332.732,4| 25,5

. Bienes y Servicios y Otros Gastos 6.860.098,2 8.455.924.6 1.595.826,4 23,3
- INTERESES Y OTRAS RENTAS DE LA PROPIEDAD (**) 13.040.406,0 15.193.251,1 2.152.845,1 16,5
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAL 75.673.168,6  98.075.904,4 | 22.402.735,8| 29,6
- IMPUESTOS DIRECTOS 164.114,4 158.496,9 -5.617,5 -3,4
- OTRAS PERDIDAS 123.970,4 130.994,3 7.023,9 5,7
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 48.675.736,9 60.380.890,0 | 11.705.153,1 24,0
- DEFICIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 1.305.407,9 1.175.187,3 -130.220,6 | -10,0

Ill) RESULTADO ECON.: AHORRO/DESAHORRO (I-I1) 6.991.476,6 9.382.167,7 2.390.691,1 34,2

IV) RECURSOS DE CAPITAL 1.192.222,4 78.660,7 | -1.113.561,7| -93,4
- RECURSOS PROPIOS DE CAPITAL 133.629,9 21.361,3 -112.268,6 | -84,0
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 17.778,2 56.427,6 38.649,4| 217,4
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 1.040.814,3 871,8| -1.039.942,5| -99,9

V) GASTOS DE CAPITAL 5.647.022,1 6.160.153,0 513.130,9 9,1
- INVERSION REAL DIRECTA 3.854.629,9 4.929.922,6 1.075.292,7| 27,9
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 1.491.619,3 869.013,6 -622.605,7 | -41,7
- INVERSION FINANCIERA 300.772,9 361.216,8 60.443,9| 20,1

VI) TOTAL RECURSOS (I+IV) 174.963.383,9 219.300.991,9 | 44.337.608,0| 25,3

VII) TOTAL GASTOS (lI+V) 172.426.707,0 216.000.316,5| 43.573.609,5| 25,3

VIIl) TOTAL GASTOS PRIMARIOS 159.426.002,8 200.861.120,0 | 41.435.117,2| 26,0

IX) RESULTADO PRIMARIO (VI-VIIl) 15.537.381,1  18.439.871,9 2.902.490,8 18,7

X) RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) 2.536.676,9 3.300.675,4 763.998,5 30,1
- RENTAS PERCIBIDAS DEL BCRA 24.418.313,3 0,0| -24.418.313,3 -
- RENTAS PUBL. PERCIBIDAS POR EL FGS Y OTROS 2.753.441,8 3.390.294,6 636.852,8 | 23,1
- GASTO POR INTERESES INTRA-SECTOR PUB. NACIONAL 2.753.441,8 3.390.294.6 636.852,8| 23,1

XI) FUENTES FINANCIERAS 286.875.209,4 327.631.873,8 | 40.756.664,4 14,2
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 5.439.580,3 2.552.749,4| -2.886.830,9| -53,1
- ENDEUDAM.PUB. E INCREM.OTROS PASIVOS 281.435.629,1 325.079.124,4 | 43.643.495,3 15,5
- AUMENTO DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0 -

XIl) APLICACIONES FINANCIERAS 313.830.199,6 330.932.549,2 | 17.102.349,6 54
- INVERSION FINANCIERA 26.517.994,6 22.646.209,1| -3.871.785,5| -14,6
- AMORT.DEUDAS Y DISMIN.OTROS PASIVOS 287.312.205,0 308.286.340,1| 20.974.135,1 7,3
- DISMINUCION DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0 -

(*) Excluye rentas de la propiedad generadas por activos del Sector Publico Nacional en posesion del FGS y otros organismos
de dicho universo. Asimismo, se excluyen las rentas de la propiedad generadas por el BCRA.

(**) Excluye intereses pagados Intra- Sector Publico Nacional.
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SECTOR PUBLICO NACIONAL
CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO
En porcentajes del PIB

2026 2027 DIFERENCIA
CONCEPTO
(1) 2) (2)-(1)

1) INGRESOS CORRIENTES 15,2 15,5 0,3
- INGRESOS IMPOSITIVOS 8,8 9,3 0,5
- APORTES Y CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL 5,3 5,1 -0,2
- INGRESOS NO IMPOSITIVOS 0,3 0,3 0,0
- VENTAS DE BS.Y SERV.DE LAS ADM.PUB. 0,0 0,0 0,0
- RENTAS DE LA PROPIEDAD (*) 0,8 0,7 -0,1
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 0,0 0,0 0,0
- OTROS INGRESOS CORRIENTES 0,0 0,0 0,0
- SUPERAVIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,0 0,0 0,0

Il) GASTOS CORRIENTES 14,6 14,8 0,2
- GASTOS DE CONSUMO 2,4 2,5 0,1

. Remuneraciones 1,8 1,9 0,1

. Bienes y Servicios y Otros Gastos 0,6 0,6 0,0
- INTERESES Y OTRAS RENTAS DE LA PROPIEDAD (**) 1,1 1,1 0,0
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAL 6,6 6,9 0,3
- IMPUESTOS DIRECTOS 0,0 0,0 0,0
- OTRAS PERDIDAS 0,0 0,0 0,0
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 4,3 4,3 0,0
- DEFICIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,1 0,1 0,0

lll) RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRUO (I-I) 0,6 0,7 0,1

IV) RECURSOS DE CAPITAL 0,1 0,0 -0,1
- RECURSOS PROPIOS DE CAPITAL 0,0 0,0 0,0
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0,0 0,0 0,0
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 0,1 0,0 -0,1

V) GASTOS DE CAPITAL 0,5 0,4 -0,1
- INVERSION REAL DIRECTA 0,3 0,3 0,0
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0,1 0,1 0,0
- INVERSION FINANCIERA 0,0 0,0 0,0

VI) TOTAL RECURSOS (I+1V) 15,3 15,5 0,2

VII) TOTAL GASTOS (lI+V) 15,1 15,3 0,2

VIIl) TOTAL GASTOS PRIMARIOS 14,0 14,2 0,2

IX) RESULTADO PRIMARIO (VI-VIII) 1,3 1,3 0,0

X) RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) 0,2 0,2 0,0
- RENTAS PERCIBIDAS DEL BCRA 2.1 0,0 -2,1
- RENTAS PUBL. PERCIBIDAS POR EL FGS Y OTROS 0,2 0,2 0,0
- GASTO POR INTERESES INTRA-SECTOR PUB. NACIONAL 0,2 0,2 0,0

XI) FUENTES FINANCIERAS 25,1 23,2 -1,9
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 0,5 0,2 -0,3
- ENDEUDAM.PUB. E INCREM.OTROS PASIVOS 24,6 23,0 -1,6
- AUMENTO DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0

XIl) APLICACIONES FINANCIERAS 27,4 23,4 -4,0
- INVERSION FINANCIERA 2,3 1,6 -0,7
- AMORT.DEUDAS Y DISMIN.OTROS PASIVOS 25,2 21,8 -34
- DISMINUCION DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0

(*) Excluye rentas de la propiedad generadas por activos del Sector Publico Nacional en posesion del FGS y otros organismos
de dicho universo. Asimismo, se excluyen las rentas de la propiedad generadas por el BCRA.

(**) Excluye intereses pagados Intra- Sector Publico Nacional

Nota: por redondeo las sumas parciales pueden no coincidir con los totales.
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SECTOR PUBLICO NACIONAL

CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO

En millones de pesos

2026 2027 DIFERENCIAS (2) vs. (1)
ADMINIST. EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS TOTAL ADMINIST. EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS TOTAL
NACIONAL EMPR. PUB. FONDOS OTROS ENTES NACIONAL EMPR. PUB. FONDOS OTROS ENTES

CONCEPTO NAC. FIDUCIARIOS (1) NAC. FIDUCIARIOS 2) IMPORTE %
1) INGRESOS CORRIENTES 157.224.245,3 151.584,0 4.017.528,1 12.377.804,1 173.771.161,5 198.423.448,2 133.201,3 5.403.903,9 15.261.777,8 219.222.331,2 45.451.169,7 26,2
- INGRESOS IMPOSITIVOS 93.858.119,0 30.829,9 3.107.884,6 3.471.641,7 100.468.475,2 122.592.338,6 38.261,6 4.774.410,3 4.525.377,3 131.930.387,8 31.461.912,6 31,3
- APORTES Y CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL 52.123.692,6 0,0 0,0 7.900.010,3 60.023.702,9 62.336.428,2 0,0 0,0 9.506.517,3 71.842.945,5 11.819.242,6 19,7
- INGRESOS NO IMPOSITIVOS 3.103.544,6 0,0 208.025,3 478.399,7 3.789.969,6 4.342.257,7 0,0 8.140,5 550.386,3 4.900.784,5 1.110.814,9 29,3
- VENTAS DE BS.Y SERV.DE LAS ADM.PUB. 363.423,8 0,0 0,0 0,0 363.423,8 422.472,0 0,0 0,0 0,0 422.472,0 59.048,2 16,2
- RENTAS DE LA PROPIEDAD (*) 7.732.117,5 102.519,4 701.459,5 446.644,0 8.982.740,4 8.684.327,2 73.636,1 621.353,1 588.615,6 9.967.932,0 985.191,6 11,0
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 43.347,8 2.824,7 158,7 0,0 46.331,2 45.624,5 4.846,5 0,0 120,0 50.591,0 4.259,8 9,2
- OTROS INGRESOS CORRIENTES 0,0 15.410,0 0,0 81.108,4 96.518,4 0,0 16.457,1 0,0 90.761,3 107.218,4 10.700,0 11,1

- SUPERAVIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Il) GASTOS CORRIENTES 146.411.296,4 1.555.441,0 3.226.822,7 15.586.124,8 166.779.684,9 185.127.855,3 1.428.760,1 4.036.001,7 19.247.546,4 209.840.163,5 43.060.478,6 258
- GASTOS DE CONSUMO 22.373.139,4 0,0 67.705,5 5.356.035,8 27.796.880,7 28.354.430,9 0,0 40.051,7 6.330.956,9 34.725.439,5 6.928.558,8 24,9
. Remuneraciones 17.541.738,7 0,0 0,0 3.395.043,8 20.936.782,5 22.124.668,0 0,0 0,0 4.144.846,9 26.269.514,9 5.332.732,4 25,5
. Bienes y Servicios y Otros Gastos 4.831.400,7 0,0 67.705,5 1.960.992,0 6.860.098,2 6.229.762,9 0,0 40.051,7 2.186.110,0 8.455.924,6 1.595.826,4 23,3
- INTERESES Y OTRAS RENTAS DE LA PROPIEDAD (**) 13.008.744,4 26.318,5 0,0 5.343,1 13.040.406,0 15.166.893,2 26.357,9 0,0 0,0 15.193.251,1 2.152.845,1 16,5
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAL 75.673.168,6 0,0 0,0 0,0 75.673.168,6 98.075.904,4 0,0 0,0 0,0 98.075.904,4 22.402.735,8 29,6
- IMPUESTOS DIRECTOS 5.926,1 141.490,9 16.656,3 411 164.114,4 4.804,0 142.728,6 10.919,3 45,0 158.496,9 -5.617,5 -3.4
- OTRAS PERDIDAS 0,0 82.223,7 5.935,3 35.811,4 123.970,4 0,0 84.486,3 2.408,9 44.099,1 130.994,3 7.023,9 57
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 35.350.317,9 0,0 3.136.525,6 10.188.893,4 48.675.736,9 43.525.822,8 0,0 3.982.621,8 12.872.445,4 60.380.890,0 11.705.153,1 24,0
- DEFICIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,0 1.305.407,9 0,0 0,0 1.305.407,9 0,0 1.175.187,3 0,0 0,0 1.175.187,3 -130.220,6 -10,0
Il) RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (I-l) 10.812.948,9 -1.403.857,0 790.705,4 -3.208.320,7 6.991.476,6 13.295.592,9 -1.295.558,8 1.367.902,2 -3.985.768,6 9.382.167,7 2.390.691,1 34,2
IV) RECURSOS DE CAPITAL 1.157.762,5 34.378,0 81,9 0,0 1.192.222,4 10.762,4 67.898,3 0,0 0,0 78.660,7 -1.113.561,7 -93,4
- RECURSOS PROPIOS DE CAPITAL 112.565,2 21.064,7 0,0 0,0 133.629,9 231,0 21.130,3 0,0 0,0 21.361,3 -112.268,6 -84,0
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 4.383,0 13.313,3 81,9 0,0 17.778,2 9.659,6 46.768,0 0,0 0,0 56.427,6 38.649,4 217,4
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 1.040.814,3 0,0 0,0 0,0 1.040.814,3 871,8 0,0 0,0 0,0 871,8 -1.039.942,5 -99,9
V) GASTOS DE CAPITAL 2.965.220,9 2.133.396,5 428.546,9 119.857,8 5.647.022,1 2.486.265,5 2.795.116,8 654.829,4 223.941,3 6.160.153,0 513.130,9 9,1
- INVERSION REAL DIRECTA 1.601.391,7 2.133.380,4 0,0 119.857,8 3.854.629,9 1.910.864,5 2.795.116,8 0,0 223.941,3 4.929.922,6 1.075.292,7 27,9
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 1.063.056,3 16,1 428.546,9 0,0 1.491.619,3 214.184,2 0,0 654.829,4 0,0 869.013,6 -622.605,7 -41,7
- INVERSION FINANCIERA 300.772,9 0,0 0,0 0,0 300.772,9 361.216,8 0,0 0,0 0,0 361.216,8 60.443,9 20,1
VI) TOTAL RECURSOS (I+IV) 158.382.007,8 185.962,0 4.017.610,0 12.377.804,1 174.963.383,9 198.434.210,6 201.099,6 5.403.903,9 15.261.777,8 219.300.991,9 44.337.608,0 25,3
Vi) TOTAL GASTOS (lI+V) 149.376.517,3 3.688.837,5 3.655.369,6 15.705.982,6 172.426.707,0 187.614.120,8 4.223.876,9 4.690.831,1 19.471.487,7 216.000.316,5 43.573.609,5 25,3
VIll) TOTAL GASTOS PRIMARIOS 136.407.474,7 3.662.519,0 3.655.369,6 15.700.639,5 159.426.002,8 172.501.282,2 4.197.519,0 4.690.831,1 19.471.487,7 200.861.120,0 41.435.117,2 26,0
IX) RESULT. FINANC. ANTES DE FIGURAT. (VI-VII) 9.005.490,5 -3.502.875,5 362.240,4 -3.328.178,5 2.536.676,9 10.820.089,8 -4.022.777,3 713.072,8 -4.209.709,9 3.300.675,4 763.998,5 30,1
X) CONTRIBUCIONES FIGURATIVAS 29.792.498,5 3.628.638,5 1.324.648,1 4.407.488,1 39.153.273,2 35.596.968,6 4.267.767,9 926.113,4 5.923.061,4 46.713.911,3 7.560.638,1 19,3
XI) GASTOS FIGURATIVOS 38.707.757,6 0,0 445.515,6 0,0 39.153.273,2 46.176.951,8 20.000,0 516.959,5 0,0 46.713.911,3 7.560.638,1 19,3
Xil) RESULTADO PRIMARIO (VI-VIII+X-XI) 13.059.274,0 152.081,5 1.241.372,9 1.084.652,7 15.537.381,1 15.352.945,2 251.348,5 1.122.226,7 1.713.351,5 18.439.871,9 2.902.490,8 18,7
Xill) RESULTADO FINANCIERO (IX+X-XI) 90.231,4 125.763,0 1.241.372,9 1.079.309,6 2.536.676,9 240.106,6 224.990,6 1.122.226,7 1.713.351,5 3.300.675,4 763.998,5 30,1
- RENTAS PERCIBIDAS DEL BCRA 24.418.313,3 0,0 0,0 0,0 24.418.313,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -24.418.313,3 -100,0
- RENTAS PUBL. PERCIBIDAS POR EL FGS Y OTROS 2.753.266,6 40,3 134,9 0,0 2.753.441,8 3.390.080,9 49,1 164,6 0,0 3.390.294,6 636.852,8 231
- GASTO POR INTERESES INTRA-SECTOR PUB. NACIONAL 2.747.828,6 5.613,2 0,0 0,0 2.753.441,8 3.383.446,5 6.848,1 0,0 0,0 3.390.294,6 636.852,8 231
XIV) FUENTES FINANCIERAS 286.400.626,0 1.814.042,1 337.912,8 1.372.956,8 289.925.537,7 325.784.467,0 1.996.588,0 186.040,4 172.017,1 328.139.112,5 38.213.574,8 13,2
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 3.425.731,0 948.694,6 272.494,7 792.660,0 5.439.580,3 1.226.666,2 968.025,7 186.040,4 172.017 1 2.552.749,4 -2.886.830,9 -563,1
- ENDEUDAM.PUB. E INCREM.OTROS PASIVOS 279.924.566,7 865.347,5 65.418,1 580.296,8 281.435.629,1 324.050.562,1 1.028.562,3 0,0 0,0 325.079.124,4 43.643.495,3 15,5
- AUMENTO DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
- CONTRIB.FIGURATIVAS P/APLIC.FINANCIERAS 3.050.328,3 0,0 0,0 0,0 3.050.328,3 507.238,7 0,0 0,0 0,0 507.238,7 -2.543.089,6 -83,4
XV) APLICACIONES FINANCIERAS 310.914.608,7 1.934.232,2 1.579.420,6 2.452.266,4 316.880.527,9 326.031.208,0 2.214.779,6 1.308.431,7 1.885.368,6 331.439.787,9 14.559.260,0 4,6
- INVERSION FINANCIERA 22.322.068,3 798.768,9 1.5627.735,3 1.869.422,1 26.517.994,6 18.659.040,0 822.825,5 1.303.322,7 I F-m%894@%@% PN_ WEC -14,6
- AMORT.DEUDAS Y DISMIN.OTROS PASIVOS 285.542.212,1 1.135.463,3 51.685,3 582.844,3 287.312.205,0 306.864.929,3 1.391.954,1 5.109,0 347, -286.340,1 207974.135, 73
- DISMINUCION DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
- GASTOS FIGURATIVOS P/APLIC.FINANCIERAS 3.050.328,3 0,0 0,0 0,0 3.050.328,3 507.238,7 0,0 0,0 0,0 507.238,7 -2.543.089,6 -83,4

(*) Excluye rentas de la propiedad generadas por activos del Sector Publico Nacional en posesién del FGS y otros organismos de dicho universo. Asimismo, se excluyen las rentas de la propiedad generadas por el BCRA.

(**) Excluye intereses pagados Intra- Sector Publico Nacional
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SECTOR PUBLICO NACIONAL

CUENTA AHORRO - INVERSION - FINANCIAMIENTO

En porcentaje del PIB

2026 2027 DIFERENCIAS (2) - (1)
ADMINIST. EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS TOTAL ADMINIST. EMPRESAS Y OTROS ENTES PUBLICOS TOTAL
NACIONAL EMPR. PUB. FONDOS OTROS ENTES NACIONAL EMPR. PUB. FONDOS OTROS ENTES
CONCEPTO NAC. FIDUCIARIOS (1) NAC. FIDUCIARIOS (2)
1) INGRESOS CORRIENTES 13,8 0,0 0,4 1,1 15,2 14,0 0,0 0,4 1,1 15,5 0,3
- INGRESOS IMPOSITIVOS 8,2 0,0 0,3 03 88 8,7 0,0 0,3 03 9,3 0,5
- APORTES Y CONTRIBUCIONES A LA SEGURIDAD SOCIAL 4,6 0,0 0,0 0,7 53 4.4 0,0 0,0 0,7 5,1 -0,2
- INGRESOS NO IMPOSITIVOS 0,3 0,0 0,0 0,0 03 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0
- VENTAS DE BS.Y SERV.DE LAS ADM.PUB. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- RENTAS DE LA PROPIEDAD (*) 0,7 0,0 0,1 0,0 0,8 0,6 0,0 0,0 0,0 0,7 -0,1
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OTROS INGRESOS CORRIENTES 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- SUPERAVIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1) GASTOS CORRIENTES 12,8 0,1 0,3 1,4 14,6 13,1 0,1 0,3 1,4 14,8 0,2
- GASTOS DE CONSUMO 2,0 0,0 0,0 0,5 2,4 2,0 0,0 0,0 0,4 2,5 0,1
. Remuneraciones 1,5 0,0 0,0 0,3 18 1,6 0,0 0,0 0,3 1,9 0,1
. Bienes y Servicios y Otros Gastos 0,4 0,0 0,0 0,2 0,6 0,4 0,0 0,0 0,2 0,6 0,0
- INTERESES Y OTRAS RENTAS DE LA PROPIEDAD (**) 11 0,0 0,0 0,0 11 11 0,0 0,0 0,0 11 0,0
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAL 6,6 0,0 0,0 0,0 6,6 6,9 0,0 0,0 0,0 6,9 0,3
- IMPUESTOS DIRECTOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- OTRAS PERDIDAS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 3,1 0,0 0,3 0,9 43 3,1 0,0 0,3 0,9 43 0,0
- DEFICIT OPERAT. EMPRESAS PUB. Y OTROS 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0
1) RESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (I-Il) 0,9 -0,1 0,1 -0,3 0,6 0,9 -0,1 0,1 -0,3 0,7 0,1
IV) RECURSOS DE CAPITAL 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
- RECURSOS PROPIOS DE CAPITAL 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
V) GASTOS DE CAPITAL 0,3 0,2 0,0 0,0 0,5 0,2 0,2 0,0 0,0 0,4 -0,1
- INVERSION REAL DIRECTA 0,1 0,2 0,0 0,0 0,3 0,1 0,2 0,0 0,0 0,3 0,0
- TRANSFERENCIAS DE CAPITAL 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
- INVERSION FINANCIERA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
V1) TOTAL RECURSOS (I+IV) 13,9 0,0 0,4 1,1 15,3 14,0 0,0 0,4 1,1 15,5 0,2
VIl) TOTAL GASTOS (lI+V) 13,1 0,3 0,3 1,4 15,1 13,2 0,3 0,3 1,4 15,3 0,2
VIIl) TOTAL GASTOS PRIMARIOS 11,9 0,3 0,3 1,4 14,0 12,2 0,3 0,3 1,4 14,2 0,2
IX) RESULT. FINANC. ANTES DE FIGURAT. (VI-VII) 0,8 -0,3 0,0 -0,3 0,2 0,8 -0,3 0,1 -0,3 0,2 0,0
X) CONTRIBUCIONES FIGURATIVAS 2,6 0,3 0,1 0,4 3.4 2,5 0,3 0,1 04 3,3 -0,1
XI) GASTOS FIGURATIVOS 3,4 0,0 0,0 0,0 3.4 3,3 0,0 0,0 0,0 3,3 -0,1
Xll) RESULTADO PRIMARIO (VI-VIII+X-XI) 1,1 0,0 0,1 0,1 1,3 11 0,0 0,1 0,1 1,3 0,0
XIlil) RESULTADO FINANCIERO (IX+X-XI) 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,0
- RENTAS PERCIBIDAS DEL BCRA 21 0,0 0,0 0,0 21 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,1
- RENTAS PUBL. PERCIBIDAS POR EL FGS Y OTROS 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0
- GASTO POR INTERESES INTRA-SECTOR PUB. NACIONAL 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0
XIV) FUENTES FINANCIERAS 251 0,2 0,0 0,1 254 23,0 0,1 0,0 0,0 23,2 -2,2
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 0,3 0,1 0,0 0,1 0,5 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2 -0,3
- ENDEUDAM.PUB. E INCREM.OTROS PASIVOS 24,5 0,1 0,0 0,1 24,6 22,9 0,1 0,0 0,0 23,0 -1,6
- AUMENTO DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- CONTRIB.FIGURATIVAS P/APLIC.FINANCIERAS 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3
XV) APLICACIONES FINANCIERAS 27,2 0,2 0,1 0,2 27,7 23,0 0,2 0,1 0,1 234 -4,3
- INVERSION FINANCIERA 2,0 0,1 0,1 0,2 23 1,3 0,1 0,1 il _ _A? -
- AMORT.DEUDAS Y DISMIN.OTROS PASIVOS 25,0 0,1 0,0 0,1 252 21,7 0,1 0,0 I EOZOZG §Q419280 - ,4N SH#M
- DISMINUCION DEL PATRIMONIO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- GASTOS FIGURATIVOS P/APLIC.FINANCIERAS 0,3 0,0 0,0 0,0 0.3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3

(*) Excluye rentas de la propiedad generadas por activos del Sector Publico Nacional en posesion del FGS y otros organismos de dicho universo. Asimismo, se excluyen las rentas de la propiedad generadas por el BCRA.

(**) Excluye intereses pagados Intra- Sector Publico Nacional
Nota: por redondeo las sumas parciales pueden no coincidir con los totales.
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